Mesacna sprava (k 31.7.2016)

Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 16 150 733,45 €
Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky (NAUV): 0,038965 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana duracia portfélia: 2,58

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,35%
od zaciatku roka: 1,60%
za poslednych 12 mesiacov: 1,71%

Komentar investicného manazéra

Na finanénych trhoch v juli zavladol optimizmus
predovsetkym vdaka o¢akavaniam podpory zo strany
centralnych bank, lepsim makrodatam, rychlej vymene
britskej vlady ¢i UspeSnému Startu vysledkovej sezény za
druhy kvartal (2Q). Trhy sa zo Soku z ,,Brexitu” rychlo
spamatali, dlhopisy navysili svoje zisky, akcie dokazali vo
vacsine pripadov nahradit junové straty a mnohé akciové
indexy su uz vyssie ako pred referendom. V juli najrychlejsie
rastli akcie na rozvijajucich sa trhoch, ked index MSCI EM
posilnil 0 6,3 %, ale nezaostavali ani zapadoeurdpske trhy
(index Euro Stoxx 50 +5,7 %, nemecky DAX +7,5%) , trhy v
USA (index S&P 500 +5,1%), ale ani trhy v nasom
stredoeurdpskom regiéne (CECE Index +5,7%, PX Index
+9,3%). DIhopisom sa tieZ darilo na vSetkych frontoch.
Najvacsie, v mnohych pripadoch viac ako 2% zisky si v juli
pripisali eurépske dlhopisy Statov periférie eurozony,
pobaltskych statov Ci vybranych krajin z regidnu stredne;j
Eurdpy. Dlhopisy Stdtov z jadra eurozény sa zhodnotili
zhruba okolo 1 %. Eurépske podnikové dlhopisy s ratingom v
investicnom pasme zaznamenali zisk v priemere okolo 1,7 %.
Pozornost trhu zostala aj v juli upriamena predovsetkym do
Britanie. Po Soku z vysledku referenda sa zacal riesit
konkrétny postup odltéenia Britanie od Unie a
predovsetkym reakcie centralnych bank. V Britanii sa v
priebehu mesiaca zrychlil proces vyberu nového predsedu
vlddy. Premiérkou sa stala Theresa Mayova. Nova $éfka
kabinetu sa podla jej vlastnych slov so Ziadostou o
vysttpenie z EU nebude ponéahlat. Cely proces odluky sa tak
zrejme bude natahovat viac, ako sa ocakavalo, a s tym sa
oddialia aj niektoré negativne dopady. Trhy reagovali na
spravy z Britanie pozitivne.

Co sa tyka reakcie centralnych bank, Bank of England (BoE)

nakoniec nechala svoju politiku bez zmeny, zatial ¢o vacsSina
trhu ¢akala pokles sadzieb. Dal$ia akcia z dielne BoE v
auguste je ale velmi pravdepodobnd, ako naznacili
komentare bankarov po zasadani. Podobne na Brexit
reagovala aj Eurdpska centralna banka (ECB). T4 sa tiez
rozhodla pre vyckavanie a stabilitu politiky, kedZe sa situdcia
okolo Brexitu a problémovych talianskych bank upokojila. Na
druhom brehu Atlantiku tiez nedoslo k vyraznejSej zmene.
Americka centrdlna banka (Fed) vidi sice ekonomiku lepsie,
ale na dalSie zvySenie sadzieb si eSte pocka na nové data. V
samotnom zdvere mesiaca investorov sklamala Bank of
Japan, ktora rozsirila program kvantitativneho uvolfiovania o
menej, neZ sa cakalo.

Z novych dat sa najviac ¢akalo na julové prieskumy medzi
nakupnymi manazérmi (PMI). Tie mali ukazat, ako sa vo
firmach zmenila nalada po referende. Britsky PMI v juli
prudko spadol na Uroven 47,7 bodu (52,4 v juni), v eurozéne
vsak klesol len 0 0,2 bodu na hodnotu 52,9 bodu. Trh pocital
s vyraznejSim poklesom nalady po referende. Z dalSich dat
bol dolezity HDP Spojenych Statov za 2Q. HDP nakoniec
vyrazne zaostal za oakdvanim, ked americkd ekonomika v
2Qvzrastlalen 0 1,2 % (q/q) pri oakavani 2,5 %. Sance na
dalsi rast sadzieb eSte v tomto roku tak vyrazne poklesli. V
juli zaroven uspesne odstartovala americka vysledkova
sezéna. Vysledky za 2Q reportovala uz viac ako polovica
firiem z indexu S&P500. V priemere zisky firiem medzirocne
poklesli o 3,8 %, ale skoncili 4,5% nad trhovymi odhadmi.
Duraciu portfélia sme v priebehu mesiaca predfzili z 2,43
roku na uroven 2,58 roku, ked sme do portfélia nakupili
$tatne dlhopisy s dlhsou splatnostou. Kladna vykonnost
fondu v priebehu mesiaca odrazala rast cien dlhopisov v
portfdliu.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis. EUR
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Rozlozenie investicii
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e NAUV

Triedy aktiv

= Pefazné investicie = Dlhopisové investicie

NajvyznamnejSie investicie

= do 1 roka

Splatnost dlhopisovej ¢asti

= 1-5rokov =5-10rokov = nad 10 rokov

Nazov / Emitent ISIN Druh Podiel*
SLOVGB Float 16 SK4120008202 dlhopis 9,29%
BGB 0 05/02/18 BEO000330390 dlhopis 8,09%
POLAND 1,625 01/15/19 XS0874841066 dlhopis 7,27%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 dlhopisovy index 5,95%
BGB 1,25 06/22/18 BE0000329384 dlhopis 5,13%
BGB 2,25 06/22/23 BE0000328378 dlhopis 4,75%
CZECH REPUBLIC 5/18 XS0368800073 dlhopis 4,24%
SLOVGB 1,5 11/18 226 SK4120009234 dlhopis 3,90%
SLOVGB4,625 01/17 SK4120008301 dlhopis 3,57%
SPGB 0,75 07/30/21 ES00000128B8 dlhopis 2,87%
BGB 4,5 03/28/26 BE0000324336 dlhopis 2,70%
ROMANI 6,5 06/18/18 XS0371163600 dlhopis 2,09%
SLOVGB 0 11/13/23 SK4120011636 dlhopis 2,05%
EOAGR prim. XS0372874239 dlhopis 1,98%
General Elec float 06/19/18 X$1078030928 dlhopis 1,68%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu.



