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MESACNA SPRAVA (k 31.12.2013)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 1.2.2006
Cista hodnota majetku (NAV): 12299 316,98 €
Aktual doplnkovej do ej jednotky (NAUV) 0,037664 €
Depozitar fondu: VUB, a.s.
Modifikovana durécia portfélia: 1,45

Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky mil.€
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Vykonnost za 1 mesiac: -0,16%
od zagiatku roka: 0,39%
za poslednych 12 mesiacov: 0,39%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Vyplatny fond je uréeny pre poberatelov davok z doplnkového déchodkového sporenia. Jeho
ciefom je svojimi vynosmi pokryt zavazky d.d.s. voéi klientom pri vyplatach ich déchodku.
Fond bude aplikovat konzervativnu investiénu stratégiu a bude sa sustredovat hlavne na
likvidne bezpecné a relativne kratkodobé dlhopisové investicie.

Akciové trhy pokraCovali aj po¢as decembra v rastovej sérii, naopak ceny dlhopisov
zaznamenali prevazne pokles.

Rovnako ako v predo$lych mesiacoch sa pozornost investorov opat upriamovala na
zasadnutie americkej centralnej banky a jej rozhodnutie zniZit objem pravidelnych nakupov
dlhopisov.

Zaciatkom mesiaca akciové trhy zaznamenali pokles. Zverejnené pozitivne spravy najméa z
vyvoja americkej nezamestnanosti zvysili neistotu ohladne dalSich krokov amerického FED-
u. Podla poslednych udajov nezamestnanost v USA pocas novembra opét klesla na 7 %
uroveni, ktora bola eSte v maji hranicou pri ktorej sa $éf FED-u zaviazal, Zze zacne s
kvantitativnym utahovanim. Bernanke nakoniec svoj slub splnil, ked na svojom pravidelnom
zasadnuti americky FED pristupil k zniZzeniu objemu pravidelnych nakupov dlhopisov o 10
mld. mesaéne (5 mid. Statne dlhopisy, 5 mid. hypotekarne zalozné listy). Investori na
rozhodnutie reagovali nakupom rizikovych aktiv. Akciové trhy tak vymazali vSetky svoje
straty zo zadiatku mesiaca a v USA dokonca vzrastli na nové historické maxima. Dlhopisové
trhy reagovali narastom vynosov (poklesom cien).

Eurépska centrélna banka (ECB) na svojom zasadnuti rozhodla, Ze ponecha urokové
sadzby v Eurozéne na nezmenenej Urovni. Vo svojom vyjadreni vSak ECB uviedla, Ze
zdaleka nevycerpala vSetky svoje nastroje a v pripade negativneho vyvoja
makroekonomickych ukazovatelov v Eurozéne je pripravena opat zasiahnut.

Ceny nemeckych 10 ro¢nych dlhopisov v priebehu mesiaca vzrastli o 20 bazickych bodov na
1,94 %. Slovenské tatne dihopisy zostali v priebehu mesiaca takmer nezmenené.

Napriek poklesu cien dlhopisov vdaka konzervativnej stratégii bol negativny dopad na fond
minimalny.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Triedy aktiv

Dlhopisové investicie
85,30%

Pefiazné investicie
14,70%

NAJVYZNAMNEJSIE INVESTICIE

Nazov / Emitent L ___ISN___ | Druh____| Podiel" ]

SLOVGB3,5 02/16 SK4120007071 dlhopis 12,38%
SLOVGB Float 16 SK4120008202 dlhopis 12,10%
BGB 0 05/02/18 BE0000330390 dlhopis 10,57%
CESKA float 05/14 XS0302244420 dlhopis 8,92%
BGB 1,25 06/22/18 BE0000329384 dlhopis 6,56%
SLOVGB4,625 01/17 SK4120008301 dlhopis 6,08%
SLOVGB 1,5 11/18 226 SK4120009234 dlhopis 5,73%
EB ZSR XS0149619099 dlhopis 3,80%
Ceska exp. banka float 05/16 XS0302244933 dlhopis 3,20%
EOAGR prim. XS0372874239 dlhopis 2,46%
Ceska exportni banka 3.625 03/19 XS0757372114 dlhopis 1,80%
CEZ AS 6,0/14 XS0376701206 dlhopis 1,72%
HENKEL 4.625/14 XS0418268198 dlhopis 1,70%
SOCIETE GENERALE float 01/15 XS0872763841 dlhopis 1,63%
BNP 0 12/03/14 XS0859873050 dlhopis 1,63%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Splatnost’ dlhopisovej casti

nad 10 rokov
5 - 10 rokov 1,74%

501% do 1 roka

24,97%

1 - 5 rokov
68,28%



