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spoloénosti NN Zivotna poistoviia, a.s.

Investi¢na stratégia NN Zivotnej poistovne, a.s. (dalej ,NN“) definuje zameranie a ciele investi¢nej
politiky NN a v tejto suvislosti uruje pravidla, principy a procesy pre dosiahnutie cielov a uloh pre
prostriedky kryjuce technické rezervy v Zivotnom poisteni.

Hlavnym cielom investiéného procesu a riadenia aktiv a pasiv je konat v najlepSom zdujme klientov a
prispievat k vytvaraniu hodnoty pre nich ako aj zlepSovat kapitalovi poziciu NN. Zohladriuje
poZiadavky klientov, Narodnej banky Slovenska, akcionarov, zvaZzuje rizikovost, ziskovost, bezpecnost a
likviditu potenciadlnych investicii. Cielom investi¢nej stratégie NN je vyvarovanie sa riziku, ktorému
méze spolocnost Celit kvoli nestiladu medzi aktivami a pasivami (penazné toky, ceny, zostatkové
hodnoty), spO0sobenému zmenou skutoénych penainych tokov, zmenou ocakdvanych buducich
penaznych tokov, alebo u¢tovnym nesuladom.

Investicnd stratégia, a teda aj strategickd Struktura aktiv NN sa aktualizuje minimalne raz ro¢ne a
reflektuje obchodny plan NN, jeho zmeny, zohladriuje vsetky obmedzenia, ktoré sa tykaju limitov na
protistranu, likvidity, solventnosti, ratingu a rizikového profilu, a podobne.

NN zverila spravu vyssie uvedenych aktiv externému sprdvcovi Goldman Sachs Asset Management
B.V. (dalej ,spravca“).

NN pravidelne informuje spravcu o vyvoji profilu zavazkov najma z pohladu ich trvania. NN v ramci
investicného mandatu definuje ciele spravcovi pre jednotlivé portfélia, ktoré kryju zavazky.

Spravca poskytuje NN informacie o nakladovosti pri kazdom realizovanom obchode.

InvestiCna stratégia pre prostriedky kryjuce technické rezervy je definovand prostrednictvom
Investicného mandatu, ktory sa aktualizuje raz za tri roky, alebo CastejSie v pripade potreby. Investi¢ny
mandat pokryva subor tried aktiv do ktorych mézu byt investované prostriedky aktiv, limity pre
jednotlivé triedy aktiv, ratingova kvalita dlhovych cennych papierov ako aj sektorové rozloZenie.
Investi¢ny mandat taktiez definuje role a zodpovednosti v rdmci investovania NN ako aj spravcu.

NN nenakupuje majetkové cenné papiere do svojich portfdlii, teda nevykonava hlasovanie prava.
V pripade ndkupu majetkovych cennych papierov do portfélia NN md sprdvca implementovanu
politiku hlasovacich prav a aktivne ju vykonava.

V rdmci svojich investicii sa NN zameriava aj na investovanie na zaklade tzv. principu zodpovedného
investovania. NN sa riadi osobitnou politikou skupiny NN Group (NN Responsible Investment
Framework Policy). Tato politika podporuje ,systematické zacleriovanie ESG kritérii do investicného
procesu, pricom riadi s tym spojené rizika a prilezitosti“. Zarovefi pomaha prijimat informovanejSie
investicné rozhodnutia a tym optimalizovat vztah rizika a vynosu investi¢nych portfélii, zohladnit
hodnoty NN v investichom procese a lepsie zosuladit ¢innosti NN so SirSimi cielmi a ocakavaniami
spolo¢nosti v oblasti udrzatelnosti.

Spravca realizuje investi¢né kroky v ramci definovanych cielov, limitov a inych obmedzeni. Investi¢na
aktivita je na pravidelnej baze revidovana na investi¢nej komisii NN (ALCO komisia). Investicné limity
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definované v mandate su kontrolované pred vykonanim obchodov ako aj nasledne prostrednictvom
oddelenia riadenia rizik. Vysledky kontrol su pravidelne diskutované na investi¢nej komisii NN. Kazda
nova investicia musi byt v stlade so vsetkymi limitmi a obmedzeniami ktorymi sa NN riadi a ma sa
realizovat za najlepsSiu moznu trhovl cenu. TakZe sa uplatiiuje princip ekonomického postdenia
investicie z hladiska rizika a vynosu.

* Krytie technickych rezerv, a Kapitalovej poZiadavky na solventnost (SCR) NN,

¢ Investi¢ny pristup zaloZeny na parovani aktiv a pasiv (minimalizovanie ¢asového nesuladu
Struktury aktiv a pasiv z hladiska ich maturity),

¢ Princip drzania investicii do splatnosti,

¢ Diverzifikacia,

¢ Udrziavanie obozretného likvidného profilu,

¢ Princip zodpovedného investovania,

Pripustné aktiva, ktoré mozu byt nakupované do portfélii NN si zosumarizované v tzv. ,Eligible List.
Medzi hlavné typy aktiv patria:

e Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou (tieto predstavuju jadro investicnej alokacnej stratégie)

e Dlhopisy s pohyblivou Urokovou sadzbou,

e Bez kupdnové dlhopisy,

e Kryté hypotekdrne zalozné listy,

e Vklady v bankach

e Fondy kolektivneho investovania obchodované na burze (ETF), o podielové fondy (MF),

e Derivaty urcené na obmedzenie menového rizika

Aktiva si denominované vylu¢ne v EUR mene.

Obmedzenia ma NN definované jednak na drovni agregovanej baze ako aj na urovni jednotlivych
portfolii.

Limity hlavnych tried aktiv Min Max
Periazné prostriedky 0% 15%
Dlhopisové investicie 60% 100%
Viadne dlhopisy 45% 100%
Podnikové dlhopisy 0% 30%
Podielové fondy 0% 30%
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Min Max
AA+ a niZSie 0% 100%
A+ a niZsie 0% 100%
BBB+ a nizsie 0% 40%
BB+ a niZsie 0% 5%
B+ a nizsie n/a n/a

Min Max
Slovensko 0% 100%
Eurozéna 0% 100%
Strednd Eurdpa - CEE (najmd CZ,HU, RO) 0% 50%
Rozvijajuce sa trhy 0% 10%

Odvetvové Clenenie investicii NN nedefinuje.

Limity na protistrany su stanovené ako urcité % na protistranu z celkového objemu investicii, aby
bola zabezpecend dostatocna diverzifikacia investiéného portfdlia, kde hlavnu ulohu zohrdva rating
protistrany (plati, Ze ¢im lepsi rating, tym vyssi limit na protistranu/emitenta). Investi¢na stratégia
povoluje aj vynimky, no tie su schvalované samostatne na kazdu investiciu, okrem investicii do

vladnych dlhopisov Slovenske] republiky.

V Bratislave dria 30. 08. 2024.




