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ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu

Cistd hodnota majetku (NAV)

22.3.2005
703 526 690 Sk

Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV) 1,0506 Sk

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Sk mil. Sk Nami sledované akciové indexy strednej Eurépy pocas celého toh-
1,0500 750 to mesiaca boli velmi volatilné vplyvom politickych a ekonomickych
- 700 fakt iek t thy skondili blizko ciatk
NAV (pravé os) | 650 aktorov, napriek tomu vsetky skonili blizko Urovne zo zaciatku
1,0400 + o | 600 mesiaca. V priebehu tohto mesiaca sme znizili nasu akciovu poziciu
NAUV (fava os) . P o, A . . . .
| 550 v strednej Eurdpe a navysili akciovl poziciu v zapadnej Eurdpe.
- 500 Nami sledované akciové indexy zépadnej Eurépy a USA sa pocas
1,0300 + 450 \ . . S
™ 400 celého obdobia postupne zhodnocovali. Akciovy index Japonska
[ 350 sa v priebehu druhej polovici mesiaca snazil dohnat straty, ktoré si
1,0200 —+ | 300 zapisal v priebehu prvych dvoch tyzdiov v mesiaci.
L ;23 Pocas tohto obdobia sme vyraznym sposobom navysili nasu dlho-
10100 1 - 150 pisovu Cast dlhopismi so splatnostou do jedného roku a dlhopismi
100 s pohyblivym kupdnom. Dnia 26. 09. 2006 na svojom riadnom zasa-
20 dani Bankova rada Narodnej banky Slovenska prekvapivo, ¢o sa tyka
1,0000 0 L : e s . .
. nacasovania, zvysila zakladnu Urokovu sadzbu z 4,5 % na 4,75 %.
9999222288839393939%9%93535222888¢8¢38+9 Toto zvysenie v krivke uz ale bolo zapocitané, takze tento fakt nemal
53888858838 --0558833488855838 velky vplyv na nase dlhopisové portfdlio.
NS S-S aNnNNMmMmmSmme WG we SN
ROZLOZENIE INVESTICIi
Podla tried aktiv Akcie Podla splatnosti aktiv
12,4% 1 - 5 rokov
20,73%
o do 1 roka 6 - 10 rokov
Dlhopisy Pezgzgoyk”h 73,69% 5,54%
44,6% ' nad 10 rokov
0,04%
RozloZenie akcii podla regiénu USA Podla druhu emitenta pevne trocenej zlozky
13,4%
Eurozéna Firjan,c“na
36,2% stredna In751t\t6u;\a
Eurépa e
31,3% Viada
28,4%
Japonsko
19,1%
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE POZICIE NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE
MENO AKCIE KRAJINA PODIEL* NAZOV/EMITENT KUPON SPLATNOST PODIEL*
iShares DJ Euro STOXX 50 Eurozdna 2,97% Statny dlhopis SR 200 0,00% jan. 2007  14,02%
iShares MSCI Japan Index Fund ~ Japonsko 2,38% Statny dlhopis SR 170 7,65% feb. 2007 7.51%
SPDR Trust Series 1 USA 1,68% Stéatny dlhopis SR 201 1Y BRIBOR jan. 2009 2,76%
DAXEX Nemecko/Eurozéna 1,53% VUB HZL XV 3M BRIBOR+0,10% mar. 2010 2,59%
Orco Property Group CR/Stredna Erudpa 0,72% Goldman Sachs 3M BRIBOR jul 2010 2,48%

* podiel na celkovych akivach fondu

* podiel na celkovych akivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu dochodkového fondu. Financéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom
¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, statitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



