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VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Sk mil. Sk Zatialto akciové trhy v USA v decembri 2005 viac-menej stagnovali, indexy
1,0300 250 akciovych trhov EU a Japonska pokracovali v narastoch z predchadzajucich
o250 T MAV(pravdos) L 200 obdobi. Azda s vynimkou Madarska sa pomerne priaznivo vyvijala aj situ-
1.0200 4 NAUV (favd os) cia na trhoch Strednej Eurépy (CR a Polsko).
r 150 Vo fonde sa uskutoc¢nilo niekolko zmien. Boli dokupované predovsetkym
10150 | 100 indexové akcie (ETF) z regionu EU a Japonska, takZe sa mierne zvysil podiel
1,0100 + akcif z vyspelych ekonomik na ukor akcii zo Strednej Eurdpy.
1,0050 | +- 50 Trh dlhopisov bol ovplyvneny oc¢akavanim zvySovania zakladnych tdrokovych
10000 0 sadzieb, ¢o spdsobilo nérast vynosov dlhopisov. Z uvedeného dévodu nebol
I, v decembri realizovany ziaden nakup dlhopisov do fondu.
8838c88s88388838e38888¢ Celkovo doslo v decembri 2005 k miernemu navy3eniu podielu akciovej
133 L8888ss588ggee - oy a k poklesu podielu dlhopisovej zlozky portfélia. Podiel terminovanych vkla-
A 82898 grgadgsygy dov a prostriedkov na beznom Ucte tak mierne vzrastol.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Podla tried aktiv

Akcie
7%
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NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE POZICIE

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

MENO AKCIE KRAJINA PODIEL* NAZOV/EMITENT KUPON SPLATNOST PODIEL*
iShares DJ EURO STOXX 50 EU 1,85% Statny dlhopis SR 200 0% jan. 2007 4,32%
CEZ CR 0,87% HSBC 6M BRIBOR + 0,11% okt. 2012 2,26%
TPSA Polsko 0,41% Statny dlhopis SR 199 4,75% jul 2010 1,39%

* podiel na celkovych akivach fondu * podiel na celkovych akivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Uradu pre finan¢ny trh. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou sprévcovskou spolo¢nostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buduceho vynosu dochodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stilade so zakonom
¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporent, Statitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



