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Cistd hodnota majetku (NAV): 1962 237 185Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,065%

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Sk mil. Sk Mierne pozitivna nalada na svetovych akciovych trhoch ciasto¢ne vydrzala prva polo-

11000 4 2000 vicu tohto mesiaca. Nami najviac sledované akciové tituly strednej Eurépy pokraco-

' NAUV (lava os) - 1800 vali v svojom raste pocas celého mesiaca, zatial ¢o akciové indexy zdpadnej Eurd-

10800 NAV (pravé os) 1600 py a USA v druhej polovici mesiaca klesali. Dévody pre zmenu smerovania trhov

' 1400 ostavaju rovnaké: i) spomalujuci ekonomicky rast a hrozba recesie v rozvinutych kraji-

10600 1 — 1200 nach (na cele s USA), ii) zhorsujuce sa hospodarenie spolo¢nosti a pokles ocakévani rastu

' t 1000 ziskov, iii) rekordne vysoké ceny komodit a rast inflacie v celom svete a iv) pokracujice

10400 L - 800 obavy o robustnost finanéného systému oslabeného stratami najma americkych bank.

' 600 Hlavné dlhopisové trhy zaznamenali aj v méji mierny pokles, ked' vynosy vzrastli v reakcii na

102004 L 400 stale rekordné ceny komodit a z nich vyplyvajice obavy z inflacie. Tento pohlad podporili

' | 200 aj vyhlasenia predstavitelov ECB, ktoré naznacili moznost rastu Urokovych sadzieb v Eurépe

10000 0 a zverejneny zapis zo zasadania FEDu, ktory schladil o¢akavania na pokles sadzieb v USA.
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08888888888888888838383383838388888 Na domdacom finan¢nom trhu bolo klucovou udalostou posunutie centrélnej pari-
ANANANANANANANANANANANANANANANANANANANNANNNNNNNN N . , v . g , 1 z P
SR SS SN NGO NS e gS S gy ty SKK proti EUR na Uroven 30,126. Findlny konverzny kurz by mal byt zndmy 8. jula.
NG e o i e o o o 8 1 G B 6 G OO OO o Ocakavania investorov tykajuce sa prijatia EUR sa postupne odréZaju aj vo vynosovej krivke
NeTAaMoNemNemANe AT TN T Ne T T AT Ne slovenskych 3tatnych dihopisov, najma na jej dihom konci. Tieto pocas maja vzrastli, ceny

dlhopisov teda poklesli. Investi¢na stratégia ostava nadalej konzervativna.
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Lyxor ETF Easterm Europe FR0010204073  index 1,75% Statny dlhopis SR 201 SK4120004219  vlada 1Y BRIBOR jan. 2009  7,09%

EasyETF Euro Stoxx 50 FR0000973588  index 1,24% Statny dlhopis SR 207 SK4120004680 vlada 0,00% feb. 2010 3,54%

Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50~ FRO007054358  index 0,88% Statny dlhopis SR 209 SK4120005885  vldda 0,00% apr. 2011 2,24%

CEZ as. CZ0005112300 energetika 0,41% Statny dlhopis SR 199 SK4120003997  vlada 4,75% jul 2013 1,88%

Erste Bank der Osterreichi-

schen Sparkassen AG AT0000652011  fin. sluzby 0,38% HZL VUB XXIX. SK4120005539  fin. sluzby = 6M BRIBOR + 0,02% okt. 2012 1,78%
* podiel na celkovych aktivach fondu * podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je spojené
aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buduiceho vynosu déchodkového fondu. Financné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢&. 43/2004
o starobnom déchodkovom sporeni, Statitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



