Mesacna sprava (k 31.1.2020)

Harmadnia - ZmieSany negarantovany d. f. NN d6chodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 45 803 803,81 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,050446 €

Depozitar fondu:

Slovenska sporitelfia, a.s.

Odplata za spravu dochodkového fondu:*

Or

30%

Modifikovana duracia portfélia:

6,17

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,36%
od zaciatku roka: 0,36%
za poslednych 12 mesiacov: 10,52%
za posledné 3 roky (p.a.): 4,96%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 4,01%

Komentar investicného manazéra

Financ¢né trhy vstupili do prvych obchodnych dni nového roku
uspesne, ked’ pokracujuci rast na akciovych trhoch bol sprevadzany
lepsimi makroekonomickymi datami ¢i podpisanim prvej fazy
obchodnej dohody medzi USA a Cinou. Nad$enie véak rychlo
vystriedali obavy z novej témy nakazy koronavirusom a investori
zacali vyberat svoje zisky na akciach. Prvy mesiac v roku tak
nakoniec zakoncil globalny akciovy index MSCI World s miernou
stratou 0,5 % v USD. Prdve koronavirus mal vyznamny dopad na
vykonnost akcii z hladiska regiénov. Najvacsi pokles zaznamenali
akcie v Cine, ktord je epicentrom néakazy. Velké zastipenie Ciny

v indexe MSCI EM, pozostavajuceho z akcii na rozvijajucich sa
trhoch, sposobilo jeho pokles 0 5,0 % v USD. O 5,3 % v EUR v januari
poklesol aj CECE index stredoeurdpskych akcii. Oproti USA ma
eurépska ekonomika vyraznejsiu zavislost na Cine, preto
paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol o 2,7 %, zatial ¢o americky
index S&P 500 zaznamenal dokonca zisk 0,3%.

Dlhopisom sa v Uvode roka nedarilo, ked'ich vynosy rastli so
zlepsujucimi sa vyhliadkami pre globdlny rast. Centralne banky v
januari neprekvapili a ponechali svoje menové stimuly nezmenené.
Niekolko mesiacov trvajuci trend rastucich dlhopisovych vynosov
zastavil az strach investorov z ekonomickych dopadov koronavirusu.
Do konca janudra si tak dlhopisy pripisali slusné zisky. Najviac sa
darilo predovsetkym bezpecnym statnym dlhopisom z jadra
eurozoény, ked'si napriklad kompozitny index rakdskych vliadnych
dlhopisov v januari pripisal zisk az 3,1 %. Vykonnostne vSak
nezaostavali ani dlhopisy krajin periférie eurozény ¢i podnikové
dlhopisy. Kompozitny index talianskych statnych dlhopisov vzrastol
0 3,2 %. O poznanie horsie si v januari viedli dlhopisy krajin z
rozvijajucich trhov vydané v lokadlnych menach.

Naladu na trhoch v januari, predovsetkym v jeho druhej polovici,

-

o™

urcoval strach z koronavirusu. Silny prepad ¢inskych akcii sa snazila
zmiernit ¢inska centralna banka. Ta napumpovala do finanéného
systému dodatocnu likviditu v celkovom objeme viac ako 170
miliard dolarov. Aj ked' v minulosti sa dopady epidémii na globalnu
ekonomiku ukazali byt spravidla ako docasné, da sa len tazko
odhadnut, kedy panika nakoniec dosiahne svojho vrcholu. Cinska
ekonomika, skisana obchodnymi vojnami a slabym finanénym
systémom, sa nevyhne vyraznému spomaleniu rastu. Otazkou je,
aké rychle a vyrazné nakoniec bude post-epidemické oZivenie.

KaZzdodenné sprdvy okolo koronavirusu prebili aj inak dolezitu
udalost, akou je zadiatok firemnej vysledkovej sezdny. Velky
optimizmus zo zaciatku minulého roku, ktory pocital s viac ako 10%
medziro¢nym rastom firemnych ziskov v poslednom kvartali roku
2019, postupne v priebehu roku ochladzoval az na aktualne
ocakavanie poklesu ziskov o 1,6 %. Pre trhy vSak budu doéleZitejsie
vyhlady firiem pre tento rok. Z pohladu o¢akavani je situacia
podobna vlanajsku. V prvej polovici roku analytici oakavaju len
pozvolny odraz, ktory by mal vSak vyrazne zrychlit ku koncu roku,
kde su ocakavania nastavené aZz na 14% rast ziskov, o sa tuto
chvilu zd3 byt prilis optimistické.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne kladnu vykonnost
predovsetkym z dovodu poklesu vynosov drzanych dlhopisov,
respektive rastu ich cien, ktory prevysil pokles cien v pripade
akciovych investicii. Pocas januara sme mierne navysili podiel
akciovej zloZzky na celkovom portfdliu z Urovne 38,8 % na 39,8 % na
konci mesiaca. Celkova duracia portfdlia mierne vzrastla z Urovne
6,02 roku na 6,17 roku hlavne z dévodu rastu cien dlhopisov.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Triedy aktiv

= Penazné investicie

= Dlhopisové investicie

= Akciové investicie
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Splatnost dlhopisovych investicii

= 1-5rokov
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= 5-10rokov
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16,95%

Rating emitentov dlhopisovych
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NajvyznamnejsSie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 Luxembursko 4,14%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 irsko 4,02%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 3,54%
Ishares S&P 500 Index Fund US4642872000 USA 3,35%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 USA 3,08%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 irsko 2,37%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 frsko 1,77%
KOFOLA CS AS CZ0009000121 Ceska republika 1,64%
X NIKKEI 225 LU0839027447 Luxembursko 1,46%
MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 Ceska republika 1,43%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 21.01.2031 3,59%
SLOVGB3,625 01/29 SK4120009762 16.01.2029 3,29%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS51403619411 06.05.2026 3,15%
SLOVGB 2 10/17/47 SK4120013400 17.10.2047 2,96%
SLOVGB 1,375 01/21/27 SK4120010430 21.01.2027 2,90%
LATVIA 17/802/19/49 XS1953056253 19.02.2049 2,45%
SLOVGB 2,25 06/12/68 SK4120014184 12.06.2068 2,07%
ROMANI 3,785 10/29/35 XS$1313004928 29.10.2035 1,99%
PGB 4.1 02/15/45 PTOTEBOEO020 15.02.2045 1,86%
LITHUN 2 1/8 10/22/35 X$1310032260 22.10.2035 1,60%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buduiceho

vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, Statitom
dochodkového fondu, investi¢nou stratégiou v informacénom
prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



