Mesacna sprava (31.1.2025)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 141551 857,64 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,061217 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,400%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,74
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,42%
od zaciatku roka: 2,42%
za poslednych 12 mesiacov: 14,11%
za posledné 3 roky (p.a.): 3,92%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,95%
od vytvorenia fondu (p.a.): 3,13%

Komentar investicného manazéra

Janudr na finanénych trhoch je zndmy tym, Ze investori nastavuju
svoje portfélia na cely rok a preto zvykne dochdadzat k pomerne
velkym zmendm cien finanénych aktiv. Vyrazné pohyby na trhoch
priniesol aj tohtoro¢ny januar, ked vSeobecne na trhoch prevlddala
pozitivna nalada. Hlavnymi témami v Uvode roka boli: nova colna
politika USA, zasadnutia centrdlnych bank, zaciatok firemnej
vysledkovej sezdny, ¢i predstavenie nového Al modelu ¢inskeho
startupu DeepSeek. Globalny akciovy index MSCI World v janudri
vzrastol o 3,5 % v USD. Z pohladu regiénov sa najviac darilo
eurépskym akciam, ktoré vlani vykonnostne silno zaostali za tymi
americkymi. Slabsie euro, ktoré podporuje export a dalSie zniZenie
kldCovej urokovej sadby v Eurozone pomohli paneurdpskemu
akciovému indexu Eurostoxx 50 v januari k zisku 8,1 %. Rast o viac
ako 9 % zaznamenal aj stredoeurdpsky akciovy CECE index. Americky
akciovy index S&P 500 zaznamenal minuly mesiac rast len 0 2,8 % v
USD, ked americka centralna banka ponechala sadzby bez zmeny a
spravy ohladom nového ¢inskeho Al modelu negativne dolahli na
akcie Nvidie s takmer 7 % vahou v indexe. Cinsky Al model totizto
vykazuje vysledky porovnatelné s aktualne nasadenymi verziami
ChatGPT, Claude, alebo Gemini, ale podla Ciianov bol vytrénovany
za aZz smieSny zlomok ceny v porovnani so zapadnou konkurenciou.
Index akcii rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) v janudri vzrastol 0 1,7 %
v USD, ked' pod tlakom ostdvaju Cinske akcie v obavach zo zavedenia
ciel na ¢inske tovary zo strany USA.

Vynosy eurdpskych statnych dlhopisov pokracovali v decembrovom
raste zhruba do polovice januara, ked' sa tento vyrazny trend otocil.
Eurdpska centrdlna banka (ECB) sadzby o
Standardnych 25 bazickych bodov. Inflacia sa v eurozéne mozno

znizila v janudri

-

@™

nevyvija Uplne podla predstav, ale aj tak jasne prevazil nazor, Ze jej
vyhlad je smerom dole, a to aj kvoli negativnym rizikdm pre
ekonomiku. Navyse oslabovanie eura pocas januara ustalo, ¢im
stratil na sile aj jeden z argumentov proti uvolfiovaniu politiky.
Kompozitny index eurdpskych statnych dlhopisov v januari poklesol
0 0,2 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého vlddneho dlhopisu (Bundu)
dalej mierne vzrastol z Urovne 2,37 % na 2,46 % na konci januara.
Rast cien zaznamenali podnikové dlhopisy,
kompozitny index vzrastol v januari 0 0,4 %.

ked ich eurépsky

Z pohladu globdlneho investora boli kfu¢ové hlavne udalosti na
druhom brehu Atlantiku. VIady sa v Spojenych statoch ujal Donald
Trump a ostro sledovana je predovietkym jeho colnd politika. Ako
prvé uvalil vysSie clda na tovary z Mexika a Kanady. Americka
centralna banka (Fed) tentoraz ponechala sadzby bez zmeny.
NajblizSie zniZenie sadzieb je v cenach aZz v juni. Domnievame sa, Ze
Fed bude pokradovat v cykle uvolfiovania, ale kone¢na miera
uvolfiovania by mohla byt o nie¢o vys$sia, nez sa predtym ocakavalo.
Vysledkova sezdna za posledny kvartal minulého roku sa so zasluhou
bank rozbehla viac ako dobre. Silné printy ma za sebou v podstate
cela velkd Sestka bank vratane JPMorgan.

Cena dbéchodkovej jednotky fondu minuly mesiac vzréstla a to najma
z dévodu rastu cien akcii v portféliu fondu. Podiel akciovej zlozky na
celkovom portféliu v januari mierne vzrastol z Urovne 44,9 % na
45,4 % nasledkom trhovych pohybov. V priebehu mesiaca mierne
poklesla celkova duracia portfdlia z Urovne okolo 2,77 roku na 2,74
roku na konci mesiaca.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Triedy aktiv Rating emitentov dlhopisovych RozloZenie akciovych investicii podla
investicii regionu
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= do 1 roka = 1-5rokov Menova expozicia je vypocitand s pouZitim pristupu Look-through

= 5-10rokov = nad 10 rokov



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 5,05%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 4,31%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,80%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 3,41%
Invesco S&P 500 UCITS ETF IEOOBRKWGL70 IRELAND 2,14%
Xtrackers MSCI World Consumer IEOOBM67HNO9 IRELAND 1,96%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 1,90%
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF LU0839027447 LUXEMBOURG 1,88%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,84%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 1,79%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 2,53%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 2,46%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,17%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 2,01%
BTPS 3.1 08/28/26 IT0005607269 28.8.2026 1,81%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 1,55%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 1.9.2040 1,22%
BGB 2.85 10/22/34 BEO000360694 22.10.2034 1,20%
BTPS 3.85 02/01/35 IT0005607970 1.2.2035 1,09%
BGB 0.4 06/22/40 BE0O000350596 22.6.2040 1,06%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



