Mesacna sprava (30.9.2024)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 130 835 755,65 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,058533 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfdlia: 3,02
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,08%
od zaciatku roka: 10,19%
za poslednych 12 mesiacov: 17,48%
za posledné 3 roky (p.a.): 2,59%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,22%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,95%

Komentar investicného manazéra

Finan¢né trhy v septembri pokracovali v rastovom trende avsak pri
zvysenej volatilite. Trhy boli pohanané zmesou makroekonomickych
dat, rozhodnutiami centralnych bank ¢i politickou neistotou. Napriek
pozitivnym krokom v oblasti Urokovych sadzieb zo strany americkej
centralnej banky trhy Ccelili tlakom zo slabych ekonomickych
indikatorov a predvolebnej situacie v USA. Globalny akciovy index
MSCI World vzrastol o 1,7 % v USD, najma v dosledku silného rastu
Cinskych akcii po ozndmeni stimulov na podporu tamojsej
ekonomiky. Americky akciovy index S&P 500 vzrastol 0 2,1 % v USD,
dosahujic nové historické maximum po tom, ¢o Fed oznamil
zniZenie Urokovych sadzieb o 50 bazickych bodov. V Eurdpe sa trhy
vyvijali zmieSane, pricom akciovy index Eurostoxx 50 vzrastol 0 0,9 %
v EUR a stredoeurdpsky akciovy index CECE naopak poklesol o0 1,3 %
v EUR. Na rozvijajucich sa trhoch zaznamenal globalny akciovy index
MSCI EM vyrazny narast o 6,4 % vdaka silnému rastu akcii v Cine.
Napriklad akciovy index MSCI China v septembri skokovo posilnil
o rovnych 20 %.

Ocakavania poklesu urokovych sadzieb a zlepsujuce sa inflacné udaje
viedli k dopytu po bezpecnych aktivach. Dlhopisové trhy tak
zaznamenali pozitivny vyvoj, priom kompozitny
eurdpskych dlhopisov vzrastol o 1,3 % a americké vladne dlhopisy
o 1,2 %, podporené ocakavaniami dalSieho zniZzovania sadzieb.
Vynos 10-ro¢ného nemeckého vlddneho dlhopisu (Bundu) klesol
v septembri z Urovne 2,30 % na 2,12 %. Podobné zisky ako vladne
dlhopisy zaznamenali aj eurdpske podnikové dlhopisy.

velmi index

Americkd centralna banka (Fed) naplnila trhové Spekulacie a zniZila
prvykrat v tomto cykle oficidlne Urokové sadzby o 50 bazickych

-
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bodov. K agresivnemu zniZeniu Urokovych sadzieb sa Fed odhodlal
vo svetle narastajucich rizik na strane druhého z mandatu centralnej
banky, ktorym je plnd zamestnanost. To je koniec koncov dobre
zrejmé z novej kvartdlnej progndzy, kde doslo k viditelnému ndrastu
odhadovanej miery nezamestnanosti
progndza vidi dalSie dve znizenia sadzieb o 25 bazickych bodov do
konca roka a v roku 2025 agregovanu redukciu o dodato¢nych 100
bazickych bodov.

na uroven 4,4 %. Nova

Za masivnym ndrastom cinskych akciovych trhov stoji balik
podpornych opatreni predstavenych cinskou centralnou bankou
(PBoC). Popri zniZeni Urokovych sadzieb na niekolkych Urovniach ide
0 zniZzenie miery povinnych minimalnych prislub
financovania nakupov nepredanych realitnych projektov miestnymi
samospravami. Okrem opatreni zamierenych na realitny trh potom
PBoC prislubila uvolnit likviditu za 114 mld. USD na podporu
akciového trhu.

rezerv a

Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac vzrastla z dévodu
mierneho rastu cien akcii aj dlhopisov v portféliu. Podiel akciovej
zlozky na celkovom portféliu zotrval v septembri na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 42,6 %. V priebehu mesiaca sme mierne
navysili celkovl durdciu portfélia z urovne okolo 2,89 roku na 3,02
roku na konci mesiaca.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 4,82%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 4,41%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,64%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 3,20%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 2,92%
Xtrackers MSCI World Consumer IEOOBM67HNO9 IRELAND 2,08%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,97%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 1,84%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 1,82%
Invesco EQQQ Nasdaqg-100 UCITS 1E0032077012 IRELAND 1,78%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 2,72%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 2,67%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,34%
SPGB 3.55 10/31/33 ES0000012L78 31.10.2033 2,25%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 1,74%
BGB 2.85 10/22/34 BE0000360694 22.10.2034 1,34%
BTPS 5 09/01/40 IT0004532559 1.9.2040 1,31%
DEXGRP 11/4 11/26/24 X$1143093976 26.11.2024 1,31%
BGB 0.4 06/22/40 BE0O000350596 22.6.2040 1,17%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,12%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



