Mesacna sprava (31.7.2024)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 127 614 065,26 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,057848 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,92
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,16%
od zaciatku roka: 8,90%
za poslednych 12 mesiacov: 13,69%
za posledné 3 roky (p.a.): 2,19%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,29%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,91%

Komentar investicného manazéra

V juli 2024 zaznamenali hlavné akciové indexy znaénu volatilitu.
Globdlny akciovy index MSCI World po vyraznom raste v Uvode
mesiaca nakoniec zakoncil jul so ziskom 1,7 % v USD. Americky
akciovy index S&P 500 vzrastol o 1,2 % v USD. Volatilitu v druhej
polovici mesiaca sposobili slabsie vysledky technologickych gigantov,
horSie makroekonomické data a politickh neistota pred
nadchddzajucimi americkymi prezidentskymi volbami. Paneurdpsky
index Eurostoxx 50 poklesol 0 0,3 % v EUR, kedZe ekonomické tdaje
Na
rozvijajucich sa trhoch globalny akciovy index MSCI EM zaznamenal

pokles 0 0,1 % v USD, kedZe slabé makroekonomické data a politické

z eurozény nedokdzali uspokojit ocakdvania investorov.

napétie zasiahli doveru investorov.

Dopyt po bezpecnejSich aktivach v juli vzrastol, ¢o pozitivne
ovplyvnilo wvyvoj na dlhopisovych trhoch. Vynos nemeckého
10-ro¢ného dlhopisu mierne klesol z Urovne 2,50 % na 2,30 % na
konci mesiaca, ¢o na cene dlhopisu znamenalo narast o 2,0 %.
Kompozitny index eurépskych dlhopisov zaznamenal nérast o 2,3 %,
zatial ¢o obdobny
v investichom pasme vzrastol len o 1,7 %. Hlavnymi faktormi
ovplyviujucimi trh dlhopisov boli obavy z mozZnej
a miernejsie inflacné data oproti ocakavaniam.

index podnikovych dlhopisov s ratingom

recesie

Prva prezidentska debata v USA viedla k zvySeniu Sance na zvolenie
Trumpa prezidentom. Kurzy na predpovednych trhoch pocas debaty
vzrastli o 6 p. b. v prospech republikdnov. Pravdepodobnost dalej
vzrastla po neuspeSsnom atentdte na byvalého amerického
prezidenta Trumpa. Nasledné odstupenie sucasného prezidenta

Bidena z boja o znovuzvolenie pridali na politickej neistote a

-

O™

nervozite investorov. Vo Velkej Britdnii si Labouristicka strana zaistila
vyraznu vacsinu v Dolnej snemovni, ako sa vSeobecne ocakavalo. A
vo Franclzsku ziskal prekvapivo vo volbach najviac mandatov
lavicovy Novy fudovy front, ale na parlamentnu vacsinu nedosiahol.

Makroekonomické udalosti v juli 2024 taktiez vyrazne ovplyvnili
finan¢né trhy. NajdoleZitejSim faktorom boli slabé ddaje z
amerického trhu prace, ktoré ukdazali narast nezamestnanosti a
pokles tvorby novych pracovnych miest. Tieto Udaje zvysili obavy z
moznej recesie a prispeli k volatilite na akciovych trhoch.

Vysledkova sezéna americkych firiem priniesla zmieSané vysledky.

Technologicki giganti ako Apple a Microsoft vykazali slabsie
kvartdlne vysledky, ¢o negativne ovplyvnilo dbéveru investorov a
prispelo k poklesu akciovych indexov. Na druhej strane, niektoré

sektory, ako zdravotnictvo a spotrebny sektor, vykazali silnejsie

vysledky, C¢o Ciastocne kompenzovalo negativny  vplyv
technologického sektora.
Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac vzrastla

predovsetkym z dovodu rastu cien dlhopisov v portféliu. Podiel
akciovej zlozky na celkovom portféliu sme v juli mierne znizili
z Urovne 45,2 % na priblizne 43,2 %, ked sme v portfdliu znizili podiel
americkych technologickych firiem. V priebehu mesiaca vzrastla
celkova duracia portfdlia z irovne okolo 2,85 roku na 2,92 roku na
konci mesiaca.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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investicii regionu
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 6,94%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,61%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 4,49%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,70%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 2,87%
Invesco EQQQ Nasdaqg-100 UCITS IE0032077012 IRELAND 2,85%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 1,86%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 1,84%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,35%
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MAR LU1861138961 LUXEMBOURG 1,10%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 2,71%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 2,70%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,34%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 2,26%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 1,75%
BGB 2.85 10/22/34 BE0O000360694 22.10.2034 1,35%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 1.9.2040 1,33%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 1,33%
BGB 0.4 06/22/40 BE0O000350596 22.6.2040 1,18%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,13%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



