Mesacna sprava (28.6.2024)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 124 756 485,79 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,057182 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,85
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,85%
od zaciatku roka: 7,65%
za poslednych 12 mesiacov: 14,17%
za posledné 3 roky (p.a.): 2,10%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,33%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,86%

Komentar investicného manazéra

V jani vykazali globalne finanéné trhy zmie3anu vykonnost, celkovo
bol uplynuly kvartal priaznivy hlavne pre akcie. Globalne akcie
merané akciovym indexom MSCI World minuly mesiac vzrastli
0 1,9 % v USD, za druhy kvartdl o 2,2 %. Jun priniesol po kratkej
pauze opat vyssie zisky pre americké trhy oproti zvySku sveta, ked'
americky Index S&P 500 vzrastol o 3,6 % v USD vdaka silnym
firemnym ziskom a ndznakom, Ze inflacia v USA opat zadala mierne
klesat. Zisk indexu v druhom S$tvrtroku dosiahol 4,5 %. Tamojsi
technologicky zamerany Index NASDAQ 100 zaznamenal dokonca
narast o 6,3 %, za cely kvartdl potom o 8,1 %. Ind situdcia bola
v Eurdpe pri poklese indexu Eurostoxx 50 o 1,8 % v juni, za uplynuly
kvartdl o 1,3 %, ¢o odraza zhorSenu naladu na trhoch v Eurdpe po
vysledkoch volieb do Eurdépskeho parlamentu, ktoré priniesli
posilnenie krajnej pravice, hlavne vo Francuzsku. Globalny akciovy
index rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) v juni vzrastol o 3,6 % v USD,
za posledné 3 mesiace index posilnil 0 4,1 %.

Eurdpske aj americké dlhopisové trhy v juni mierne vzrastli.
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov v juni zaznamenal rast 0,2 %
¢o odraza mierny pokles vynosov, za kvartal vSak index stratil 1,3 %.
Pokles vynosov minuly mesiac bol hlavne kvéli miernej politike
centralnych bank, ked prvé klucové centrdlne banky v Kanade
a Eurdpe pristupili k prvému zniZzeniu sadzieb po 2 rokoch
sprisfiovania menovej politiky. Dlhopisom tiez pomohli aj dobré
spravy o inflatnom vyvoji. Situacia v Eurépe po volbach priniesla
miernu nervozitu na dlhopisové trhy. Dopyt po bezpecnych
nemeckych bundoch priniesol zisk 10-rocnému nemeckému bundu
0 1,3 %, naopak 10-ro¢ny francuzsky Statny dlhopis poklesol o0 0,6 %.
Kompozitny index podnikovych dlhopisov v juni vzrastol o 0,7 %, za
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uplynulé 3 mesiace celkovo 0 0,1 %.

Kld¢ové makroekonomické udalosti v juni zahfiali rozhodnutie
americkej centralnej banky (Fedu) zatial neprikrocit k zaciatku cyklu
zniZovania urokovych sadzieb, Co trh cakal, bankari vsak zatial
nevylucili septembrovy termin. Eurdpska centrdlna banka (ECB)
naopak znizila drokové sadzby o 25 bazickych bodov na 4,25 % kvoli
zlepseniu inflaného vyhladu. Banka vsak neocakava, Ze sa sadzby
teraz zaénu dalej rychlo znizovat, o dalSom znizeni rozhodnu
makroekonomické data v najblizSich mesiacoch. Trh ¢akd najblizsie
zniZenie sadzieb najskor na septembrovom zasadnuti.

Investori v Eurépe minuly mesiac znervézneli po vysledkoch volieb
do Eurdpskeho parlamentu. Prvotnd reakcia bola vyrazne negativna
hlavne na francuzskom trhu, pretoZe po neuspechu jeho Obnovy
prezident Macron rovno rozpustil parlament a vyhlasil predc¢asné
volby. Volby, ktoré sa vo Franctzsku budi konat 30. juna a 7. jula,
zintenzivnili obavy o fiskalnu udrZatelnost vo Francuzsku, ktord ma
po Nemecku druhu najvacsiu ekonomiku v eurozéne. Francuzsko ma

sa neskoér na trhoch zacala opat upokojovat.

Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac vzrastla
predovsetkym z dévodu rastu cien akcii v portféliu. Podiel akciovej
zlozky na celkovom portféliu v juni mierne vzrastla z Urovne 45,0 %
na priblizne 45,2 % z dévodu trhovych pohybov. V priebehu mesiaca
vzrastla celkova durdcia portfdlia z uUrovne okolo 2,83 roku na 2,85

roku na konci mesiaca.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 7,12%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 4,75%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 4,60%
Invesco EQQQ Nasdaqg-100 UCITS IE0032077012 IRELAND 4,08%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,79%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 IRELAND 3,10%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 2,93%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI IE0008471009 IRELAND 1,89%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 1,88%
Xtrackers MSCI World Financial IEOOBM67HL84 IRELAND 1,32%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 2,76%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 2,72%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 X$2589727168 22.2.2033 2,34%
SPGB 3.55 10/31/33 ES0000012L78 31.10.2033 2,25%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 1,74%
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 1,36%
BGB 2.85 10/22/34 BE0000360694 22.10.2034 1,34%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 1.9.2040 1,31%
BGB 0.4 06/22/40 BE0000350596 22.6.2040 1,17%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,15%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



