Mesacna sprava (31.10.2024)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 131832 683,13€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,058382 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,93
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,26%
od zaciatku roka: 9,91%
za poslednych 12 mesiacov: 17,21%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,96%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,21%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,92%

Komentar investicného manazéra

trhy boli v oktébri relativne pokojné navzdory

pretrvavajucej neistote okolo bliZiacich sa prezidentskych volieb. Ta

Financné

sa prejavila az na konci mesiaca, ked' zacdali vyraznejSie oslabovat
akciové aj dlhopisové trhy. Globalny akciovy index MSCI World preto
v oktébri zaznamenal miernu stratu, ked v dolarovom vyjadreni
poklesol 0 2,0 %, najma v dbsledku poklesu akcii na rozvijajucich sa
trhoch. Tym sa po silnom septembrovom naraste nedarilo pri
poklese globalneho akciového indexu MSCI EM o 4,4 % v USD.
Okrem predoslého silného dovodom pre pokles
narastajuce Sance zvolenia Trumpa za amerického prezidenta, ktory
planuje zvysit dovozné cld na tovary. Americky akciovy index S&P
500 minuly mesiac poklesol o 0,9 % v USD. Z obav zo zvolenia

rastu boli

Trumpa ako aj z dévodu slabsich ekonomickych dat poklesol akciovy
index Eurostoxx 50 o 3,3 %. Darilo sa vsak japonskym akciam pri
raste indexu Nikkei 225 o 3,5 % v lokdlnej mene. Vyrazny dopad na
trhy mal aj posilfiujuci dolar, ktory voci euru uplynuly mesiac posilnil
0 2,3 %. Neistota okolo volieb zdvihla cenu zlata v oktdbri o 4,2 %.
Tento rok jedna unca zlata zdraZzela uz 0 33 % v USD.

SilnejSie makroekonomické data, ktoré prisli v oktdbri najma z USA
ale aj Eurdpy, spolu s mierne vy$Sou nez ofakdvanou inflaciou, boli
pricinou rastu vynosov dlhopisov, respektive poklesu cien dlhopisov.
Rastlce stavky investorov na vyhru Trumpa vo volbach tiez vyrazne
prispeli k narastu dlhopisovych vynosov, hlavne v zamori, kedZe sa
ocCakava, Ze za Trumpa porastie verejny dlh USA. Dlhopisové trhy tak
v oktdébri zaznamenali negativny vyvoj, pricom kompozitny index
eurdpskych dlhopisov poklesol o 1,0 % a americké vladne dlhopisy
dokonca o 2,4 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého vladneho dlhopisu
(Bundu) vzrastol v oktdbri z Grovne 2,12 % na 2,39 %.

-

O™

Po obdobi, ked si bol trh isty zniZovanim urokovych sadzieb
americkej centrdlnej banky (Fedu) a vital silni ekonomiku, sme sa
posunuli smerom k vac¢sej neistote. Dlhopisové vynosy od polovice
septembra vyrazne narastli a ich trend aj Urovne zacinaju akcidm
opat vadit. Oktobrové data z amerického trhu prace posunuli
vnimanie sily ekonomiky i o¢akdvania o menovej politike. V prvom
pripade sa upevnila téza hladkého pristatia, respektive sa podla nds
kyvadlo vychyluje smerom k udrZaniu tempa, teda Ziadnemu
pristatiu. V pripade druhom sa rozplyva Sanca na dalSie velké
znizenie sadzieb a ovela viac to vyzer3, Zze Fed bude postupovat dole
po 25 bps.

V oktébri sa naplno rozbehla aj sezéna zverejiiovania firemnych
vysledkov za treti kvartal. V USA z akciového indexu S&P 500
zverejnila svoje vysledky vacésina firiem. V priemere dopadli vysledky
o zhruba o 7 % lepsie ako boli nastavené ocakdvania. Medziro¢ne
vzrastli zisky firiem v indexe v priemere o 8 %, podobne ako tomu
bolo v predoslom Stvrtroku. V Eurdpe z doposial zverejnenych
vysledkov vzréstli zisky firiem o 2 %, rovnako 2 % nad analytickymi
odhadmi.

Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne poklesla
z doévodu mierneho poklesu cien akcii. Podiel akciovej zloZky na
celkovom portféliu sme v oktébri navysili z Urovne 42,6 % na 43,3 %.
V priebehu mesiaca mierne poklesla celkova duracia portfélia z
urovne okolo 3,02 roku na 2,93 roku na konci mesiaca.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 4,87%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 4,22%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 3,68%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 3,27%
Xtrackers MSCI World Consumer IEOOBM67HNO9 IRELAND 2,01%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,91%
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF LU0839027447 LUXEMBOURG 1,90%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 IRELAND 3,02%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 1,82%
Invesco EQQQ Nasdaqg-100 UCITS 1E0032077012 IRELAND 1,80%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 2,70%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 2,64%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 2,31%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 2,13%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 1,71%
DEXGRP 11/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 1,30%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 1.9.2040 1,29%
BGB 2.85 10/22/34 BE0O000360694 22.10.2034 1,28%
BGB 0.4 06/22/40 BE0O000350596 22.6.2040 1,14%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 1,11%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



