Mesacna sprava (k 28.2.2022)

Harmonia - ZmiesSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 74 665 104,47 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,052397 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfdlia: 3,66
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -3,95%
od zaciatku roka: -5,89%
za poslednych 12 mesiacov: 1,81%
za posledné 3 roky (p.a.): 4,29%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,35%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,73%

Komentar investicného manazéra

Februarovy wvyvoj na finanénych trhoch urcovala geopolitika.
24. februdra, dva dni po vstupe do Donbasu, ruské jednotky zautocili
na rad ciefov po celej Ukrajine. Doslo tak k vyraznej eskaldcii
konfliktu. USA, Eurdpska Unia a Spojené kralovstvo prijimaju nové
sankcie proti Rusku, Cina zatial rusky postoj podporuje. Trhy na
vyvoj na Ukrajine reagovali znatnym poklesom ochoty podstupovat
riziko. Vysoky dopyt bol len po aktivach vnimanych ako bezpecné.
Typicky ide o zlato, Statne dlhopisy s vysokym ratingom, Svajciarsky
frank a japonsky jen. Ceny ropy prekrocili 100 doldrov za barel a
komoditny sektor prudko vzrastol. Rizikové aktiva zapasili s malymi
objemami investicii. Straty na akciovych trhoch sa po eskalacii
ukrajinskej krizy odvijali podla ofakédvania. Index S&P 500 vo februari
stratil ,len” 3,0 % v USD, zatial ¢o ku konfliktu geograficky
i hospodarsky ,blizsi“ index Eurostoxx 50 poklesol o 59 %
a ,najblizsi“ stredoeurdpsky akciovy index CECE dokonca o 15,5 %
v EUR, k ¢omu prispel aj znacny pokles okolitych regiondlnych mien.
Z mien V4 vo februari najviac oslabil madarsky forint, a to 0 4,4 %
vo¢i EUR. Relativne lepSie si viedol globdlny index akcii na
rozvijajucich sa trhoch, ktory zaznamenal pokles o 3,1 % v USD.

Dianie na dlhopisovych trhoch tiez vyrazne ovplyvnila Ruska invazia
na Ukrajinu. Vyrazné straty utrpeli dlhopisy zo stredoeurépskeho
regidonu, najma polské ¢i rumunské dlhopisy a dlhopisy pobatskych
Stadtov. Vynos 10-rocného rumunského Statneho dlhopisu
denominovaného v EUR vystupal aZ na 4,48 %, ¢o predstavuje stratu
zhruba 8,6 % na cene dlhopisu. 10-ro¢ny slovensky Statny dlhopis
oslabil vo februdri o 3,2 % pri raste vynosu na uroven 0,73 %. Mensie
straty v radoch desatiniek percenta zaznamenali len statne dlhopisy
krajin jadra eurozény. Z obav z dopadov konfliktu na Ukrajine
vyrazne stracali aj korpordtne dlhopisy, hlavne tie, ktoré su dotknuté
konfliktom bud’ priamo cez expoziciu na Ukrajinu ¢i Rusko, alebo
sprodtredkovane cez sankcie uvalené zdpadom na Rusko.
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V nadchadzajucich drioch zrejme nemdzeme odakavat vyrazné
zmiernenie napatia. Panuje velka neistota ohfadom toho, ¢i vojenské
akcie budu kratkodobé ako pocas konfliktu v Gruzinsku v roku 2008,
alebo Ci sa pretiahnu na mesiace ¢i dokonca roky. Ukrajinskda kriza
ovplyvni trhy a ekonomiku predovsetkym prostrednictvom
komoditného a energetického sektora. Eurdpska ekonomika sa
pritom nachadza v kritickej dobe. Inflacia v eurozéne dosahuje 5,1 %,
zvlast markantnad je energeticka kriza. Podiato¢né ekonomické otrasy
pravdepodobne utlmia sucasné eurdpske oZivenie a dalej zvysia
inflacné tlaky. V nadchdadzajucich mesiacoch by sa vsak energeticka
kriza mohla zmiernit. Budu k dispozicii dalSie zasoby ropy a plynu z
inych krajin, ako su USA a Irdn, a taktiez skonci zimna vykurovacia
sezéna. V tejto chvili je prilis skoro na to povedat, aky vplyv bude
mat rastica inflaicia na menovad a fiskdlnu politiku a na
spotrebitelskd doéveru v nasledujucich stvrtrokoch. Do Uvahy pripada
pomalsie sprisfiovanie menovej politiky v eurozéne.

Ukrajinska kriza pre investorov znamena vysoku neistotu a narocné
prostredie pre akcie, prinajmenSom v nadchddzajicich diioch. Ruské
aktiva budu pravdepodobne ovplyvnené sankciami dlhsiu dobu.
Zlomové body pre dalsi vyvoj situdcie na trhoch budd uréené
priebehom vojenskych akcii a tym, ako na krizu budld reagovat
politici.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal zapornu vykonnost z dévodu
poklesu cien akcii ako aj dlhopisov v portféliu. Minuly mesiac sme
mierne znizili podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z Urovne
43,1 % na 39,6 %, CiastoCne k tomu prispel aj samotny vyrazny
pokles cien akcii. Celkova duracia portfélia vo februari mierne
poklesla z urovne 3,7 roku na 3,66 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 LUXEMBOURG 5,30%
Ishares S&P 500 Index Fund US4642872000 UNITED STATES 4,85%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 4,06%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 LUXEMBOURG 3,35%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 2,84%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 IRELAND 2,76%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 IRELAND 2,51%
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHKO08 IRELAND 2,48%
ERSTE GROUP BANK_ EUR AT0000652011 AUSTRIA 1,32%
X NIKKEI 225 LU0839027447 LUXEMBOURG 1,01%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
WALLOO 0 3/8 10/22/31 BE0002816974 22.10.2031 3,21%
BTPS 3 1/2 03/01/30 1T0005024234 01.03.2030 3,15%
BTPS 3 08/01/29 IT0005365165 01.08.2029 3,15%
BTPS 6,5 11/01/27 1T0001174611 01.11.2027 2,83%
ISHARES EURO CORP BND LC IE0032523478 2,54%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 2,40%
FRTR 0 02/25/27 FR0014003513 25.02.2027 2,00%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 23.06.2027 1,98%
SPGB 5.15 10/31/28 ES00000124C5 31.10.2028 1,75%
BTPS 1.65 12/01/30 1T0005413171 01.12.2030 1,73%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spréavcovskou
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.





