Mesacna sprava (k 31.8.2019)

Harmonia - ZmieSany negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné Gdaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 41514 497,83 €
Aktualna hodnota ddchodkovej jednotky (NAUV): 0,049577 €
Depozitar fondu: Slovenskd sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 6,38

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,76%
od zaciatku roka: 11,18%
za poslednych 12 mesiacov: 7,50%
za posledné 3 roky (p.a.): 4,52%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 4,47%

Komentar investicného manazéra

V auguste na financnych trhoch prevladala neistota okolo dalSieho
vyvoja obchodnej vojny a nové prehlasenia k tejto téme mali
potenciél ukazovat trhom smer. K neistote prispievali aj slabé
makroekonomické data a zvySujlca sa pravdepodobnost tvrdého
Brexitu, ¢i rozpad vlady v Taliansku. Investori tak v prostredi
neistoty utekali z akcii do bezpecénejsich dlhopisov ¢i zlata. Globalny
akciovy index MSCI World v auguste poklesol 0 2,2 % v USD. Kedze
hlavnou pricinou vypredajov na akciach boli obchodné vojny,
mensie straty utrpeli akcie na rozvinutych trhoch. Americky akciovy
index S&P 500 zaznamenal pokles o 1,6 %, zatial co paneurdpsky
index Eurostoxx 50 poklesol len 0 -1,1%. Index MSCI EM kopirujuci
vyvoj akcii na rozvijajucich sa trhoch stratil 5,1 % v USD,
stredoeurdpske akcie merané indexom CECE dokonca poklesli 0 6,5
% v EUR.

V auguste pokracoval vyrazny pokles dlhopisovych vynosov.
Investori presuvaju financné prostriedky do dlhopisov z dévodu
narastajucich obdv z dopadov obchodnych sporov na globalny
ekonomicky rast. Vyrazne zisky si vSak pripisali aj inak rizikové
dlhopisy periférie eurozény, ¢o je dosledkom silnejucich ocakavani,
Ze Eurdpska centralna banka pride v septembri s vyraznymi
stimulaénymi opatreniami. Podobne rastu aj stavky na vyrazné
znizovanie sadzieb v zdmori, ked 10-ro¢ny americky vladny dlhopis
v auguste vzrastol 5 % na cene. Trh ocakdva, Ze americkd centrdlna
banka zniZi svoju klti¢ovu sadzbu este trikrat do konca roka, celkovo
0 75 bazickych bodov. V Eurdpe zisk 5 % dosiahol 10-ro¢ny taliansky
statny dlhopis, a to navzdory padu tamojsej vlady. Predc¢asné volby
nakoniec nebudd, a vladu vytvorilo Hnutie piatich hviezd so
stredolavou Demokratickou stranou. Zaujem bol v auguste aj

o slovenské Statne dlhopisy. Kompozitny index slovenskych
vladnych dlhopisov vzrastol v auguste o 2,8 %.

-

O™

Obchodny spor medzi USA a Cinou vyhrotil prezident Trump eéte na
konci jula, ked zaviedol dodatocné 10% cla na Cinsky tovar v objeme
okolo 300 mld. USD s uc¢innostou od septembra. O tyZzden na to
prekvapila Cina, ktora nechala ¢éinsky yuan po viac ako dekade
padnut pod hranicu 7 CNH za doldr. Doposial pritom Cina v snahe
dohodnut sa s USA drzala menovy par na silnejSich trovniach.
Konflikt sa dalej vyostril v samotnom zavere mesiaca po tom, ¢o
Cina zvysila cla na americky dovoz za 75 mld. USD. Donald Trump
nevahal s odpovedou a zavedené aj oznamené cla navysil o dalsich
5 percentudlnych bodov. Kazda z tychto necakanych eskaldcii
okamdZite stiahla akcie rychlo dole spolu s vynosmi na dlhopisoch.

V auguste klucové centralne banky oficidlne nerokovali, ale trhy sa
uz pripravovali na ocakdvané septembrové zasadnutia, ktoré
odhalia ako velmi su centralni bankari odhodlani bojovat so
spomalujucimi ekonomikami a nizkou inflaciou. Posledné
makroekonomické data poukdzali na vyrazné spomalovanie
nemeckého priemyslu, ktory zrejme privedie celd tamojsiu
ekonomiku do technickej recesie. Eurozéna ako celok by si vsak
zatial mala udrzat kladny ale vyrazne nizsi rast ako v predoslych
Stvrtrokoch.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnud vykonnost
predovsetkym z dévodu vyrazného rastu cien dlhopisov v portfdliu,
ktory viac ako vykompenzoval straty na akcidch. Podiel akciovej
zlozky na celkovom portféliu sme v auguste mierne zvysili z 39,4 %
na 41,0 % na konci mesiaca. Minuly mesiac sme dalej zvysili celkovu
duraciu portfdlia z drovne 6,11 roku na 6,38 roku.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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NajvyznamnejSie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 Luxembursko 4,10%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 irsko 4,05%
Ishares S&P 500 Index Fund US4642872000 USA 3,37%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 USA 3,24%
LYXOR EURO STOXX BANKS DR LU1829219390 Luxembursko 3,05%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 irsko 2,37%
KOFOLA CS AS CZ0009000121 Ceska republika 1,99%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 irsko 1,84%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 1,75%
X NIKKEI 225 LU0839027447 Luxembursko 1,49%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 21.01.2031 4,10%
SLOVGB3,625 01/29 SK4120009762 16.01.2029 3,83%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 06.05.2026 3,48%
SLOVGB 1,375 01/21/27 SK4120010430 21.01.2027 3,29%
PGB 4.125 04/14/27 PTOTEUOEO0019 14.04.2027 2,89%
LATVIA 17/802/19/49 XS1953056253 19.02.2049 2,78%
SLOVGB 2,25 06/12/68 SK4120014184 12.06.2068 2,40%
ROMANI 3,785 10/29/35 XS1313004928 29.10.2035 2,24%
PGB 4.1 02/15/45 PTOTEBOE0020 15.02.2045 2,06%
LITHUN 2 1/8 10/22/35 XS1310032260 22.10.2035 1,82%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom dochodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, Statitom
dochodkového fondu, investi¢nou stratégiou v informaénom
prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



