L . Vyvazeny déchodkovy fond
Harmonia NG dschodkova spravcovska spolocnost, a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.01.2010)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu:
Cista hodnota majetku (NAV):

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV):

22.3.2005
96 077 312,91 € 2894 425 128,73 Sk
0,035139 € 1,0586 Sk

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Durécia dlhopisovo-peniaznej zlozky: 0,33

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

R Ceny dlhopisov denominovanych v EUR zaznamenali v ivode nového roka narast. Dévodom bol
EUR tis. EUR presun investorov z rizikovych do bezrizikovych aktiv. Neistotu na finanénych trhoch zvyraznili
0.037000 100 000 najmé spravy o vysokej zadizenosti krajin Grécka, Portugalska a Spanielska a pochybnosti
0,036500 - + 90 000 ohladne schopnosti splacat svoje zavazky. Investori negativne reagovali aj na vyhlasenia
| 80000 amerického prezidenta Obamu, sprisnenia regulacie finanénych instittcii v oblasti obchodovania
0,036000 - na vlastny ucet. Negativnu naladu nezmenili ani zverejnené pozitivne makroekonomické Udaje o
r 70000 vyvoji spotrebitelskej dévery a hrubého domaceho produktu zo Spojenych Statov americkych.
0,035500 r 60 000 Americky hruby domaci produkt pocas $tvrtého Stvrtroku vzrastol o 5,7 %, ¢o predstavuje
0,035000 4 | 50000 najvyraznej$i narast za poslednych 6 rokov. Spotrebitelska doévera Ameri¢anov podla
Conference Board v januari dosiahla najvy$$iu troveri od maja 2008.
0,034500 | 40000
r 30 000
0,034000 P . . . . . . P C o
L 20 000 Pocas januéra sa konalo zasadnutie eurépskej a americkej centralnej banky. Obe institicie na
0,033500 svojom zasadnuti ponechali zakladné Urokové sadzby na nezmenenej Grovni (1 % v Eurozéne a
g r 10 000 ‘. N o A A
0,25 % v USA). Na pefiaznom trhu rovnako ako na dlhopisovom pokracovali Grokové sadzby vo
0,033000 0 svojom poklese. V priebehu mesiaca kratkodobé drokové sadzby na jednomesaéné depozita v
885888888888555555888888838888¢2 eurozone Klesli z 0,37 % p.a na 0,35 % Nizsie skongili aj vynosy do splatnosti so stred
S2S588888888888888888888888888¢s ,37 % p. ,35 % p.a.. Nizsie skongili aj vynosy do splatnosti so stredou a
PRI SRR BN B SRS S BB I S BABEE) IS B I R B I B B dihSou dobou do splatnosti, vynos 5 rognych dlhopisov denominovanych v EUR poklesol z
aoeec8RggstnagerRG o222 28ldea arovne 2,42 % na 2,27 % p.a. a vynos 10 roénych z 3,38 p.a. % na 3,19 % p.a..
222225833 RARIITL2--3T3coRAdxa=Ree
Na vykonnost fondu vplyval najmé vyvoj kratkodobych Urokovych sadzieb v eurozéne.
ROZLOZENIE INVESTICII
Podra tried aktiv Podra splatnosti aktiv
ope 1-5 rokov
00% 46,20%
Penazné
investicie
Dlhopisovs 46,43%
opisove
. p“ 6 - 10 rokov
investicie 0.00%
53,57% do 1 roka ke

Vyhodnotenie porovnania zlozenia majetku v déchodkovom fonde so zlozenim referenc¢nej

hodnoty

Pomerné zastupenie akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii v majetku déchodkového fondu, resp.
jednotlivych zloZiek majetku v déchodkovom fonde sa odchyluje od pomerného zastipenia akciovej, dlhopisovej a
periaznej ¢asti referencnej hodnoty, resp. od pomerného zasttpenia prislusnych zloziek v akciovej, dlhopisovej a
periaznej Casti referen¢nej hodnoty jednotlivo pre kazdu zlozku o menej ako povolenych 25 percentualnych bodov.

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

53,80%

Majetok vystaveny menovému riziku v %

0,60%
0,50%
0,40%
0,30%
0,20%

0,04%

0,10%1"[0.03% ¢ 500, 0.019%

0,00%
CZK HUF PLN USD JPY NOK GBP

0,01% 0,00% 0:02%

Nézov / Emitent SN | Kupon | Splatnost | podiel* |

MF SR

ABANKA VIPA DD

MF SR

LEASEPLAN CORPORATION
NYKREDIT BANK A/S
DANSKE BANK 09/10

MF SR

DEXIA BANK BELGIUM

KFW

KFW

* podiel na celkovych aktivach fondu

SK4120005885
XS0452852196
SK4120005331

XS0404430299
XS0410608755
XS0409220836
SK4120002601

BE6000075430
DEOOOA0Z1V00
DEO00A0Z1V75

0,000%
1,715%
0,000%
3,375%
2,375%
2,500%
8,500%
1,350%
0,842%
0,732%

01.04.2011
18.09.2012
08.02.2010
10.12.2010
29.07.2010
21.09.2010
17.08.2010
04.10.2010
29.05.2012
16.07.2013

7,16%
5,24%
4,38%
3,20%
2,76%
2,12%
1,79%
1,67%
1,57%
1,56%

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolognostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom &.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, $tatatom déchodkového fonu, investi€nou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



