Mesacna sprava (k 31.12.2020)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1357776 278,95 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,045485 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 4,32

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnos t

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,16%
za poslednych 12 mesiacov: 2,71%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,24%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,02%

Komentar investi €éného manazéra
Dobrd nalada na finanénych trhoch panovala aj v poslednom
$tvrtroku. Schvélenie vakcin na ockovanie proti virusu Covid-19,
vitazstvo Bidena v prezidentskych volbach a schvalenie fiskalneho
balicka americkou vladou dopomohli finanénym aktivam k ich
dalSiemu rastu. Globalne akcie merané indexom MSCI World
v poslednom Sstvrtroku posilnili o 13,0 % v USD. Rok 2020 bol
velmi dobry aj pre dlhopisové trhy. V poslednom $tvrtroku tomu
nebolo inak, ked Eurdpska centrdlna banka (ECB) predstavila dalsi
akény plan na podporu ekonomiky. Pokracoval aj vacsi apetit po
riziku, ¢o dopomohlo k vyssim ziskom. Globalny agregovany index
korporatnych dlhopisov vzrastol o 3,3 %. Zo S$tatnych dlhopisov
krajin Eurozény sa najviac darilo periférnym krajinam, ktorych
vynosy dosiahli nové historické minimd (vynos 10-rocného
talianskeho dlhopisu blizko 0,5%, vynos 10-rocnych portugalskych
a Spanielskych dlhopisov prvy krat v zapore) .
ECB na decembrovom zasadnuti v rdmci svojej podpory
ekonomiky eurozény rozsirila svoj docasny program nakupov
dlhopisov. Celkovu obalku v pandemickom program PEPP navysila
o 500 miliard eur na 1,850 biliéna eur a dobu trvania tohto
programu predizila minimalne do marca 2022. Doteraz potitala s
jeho trvanim do polovice roku 2021. PrediZeniu o jeden rok sa
3. Urokové sadzby centralna banka eurozény nezmenila, ¢o sa na
trhoch ocakavalo.
Na eurdpskej strane sme sa pocas sviatkov dockali ne¢akaného
prelomu na bojovom poli Brexitu. Francuzi a Briti nasli konecne
spolo¢nu rec aj v otazke rybolovu a nic¢ tak nebranilo podpisaniu
dohody o volnom obchode medzi EU a Velkou Britaniou, ktorej
sucastou su nulové cla a kvéty. Eurdpska unia tieZ poéas Vianoc
zacala s ploSnym ockovanim proti koronavirusu .
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Do centra pozornosti sa dostala Britania aj kvoli novej mutacii
koronavirusu. T4 by sice nemala byt smrtelnejsia, aviak zrejme sa
Siri rychlejsie ako doterajSie kmene. Eurdpske krajiny preto zacali
preventivne obmedzovat pohyb oséb a tovaru z a do Britanie.
Samotnd Britania potom pristupila k sprisnenie pravidiel pre
pohyb os6b. Nastastie to zatial nevyzera, Ze by novd mutacia
nejako ohrozila vakcinaéné proces a ziskana imunita by mali platit
aj na nej. Pokles na eurdpskych trhoch tak bol len kratkodoby.

V USA dostali trhy dalSiu vzpruhu vdaka fiskalnemu balicku.
Republikdni a demokrati dosli konec¢ne ku kompromisu a po
takmer tristvrte roku "konstruktivnych rokovani" odhlasovali
podporu americkej ekonomike vo vyske 900 mid. USD.

V zavereénom Stvrtroku zostala celkova duracia portfélia na
priblizne nezmenenej Urovni okolo 4,32 roku. Cena déchodkovej
jednotky fondu v poslednom $tvrtroku vzrastla z dévodu poklesu
vynosov dlhopisov v portfdliu, respektive rastu ich cien. Skladba
portfélia sa v priebehu mesiaca vyraznejsie nezmenila.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych

= Peflazné investicie

= Dlhopisové investicie

Menové riziko

= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10 rokov = nad 10 rokov

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

investicii

= BBB- aZ BBB+
= AA- aZi AA+

= iné

= A- ai A+

= AAA



NajvyznamnejSie pe nazneé a dlhopisove investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
NETHERLANDS GOVT 2,25 07/22 NL0010060257 2,250% 15.07.2022 5,06%
SLOVGB 1 05/14/32 SK4000017166 1,000% 14.05.2032 4,07%
BTPS 6,5 11/01/27 1T0001174611 6,500% 01.11.2027 3,70%
ISHARES EURO CORP BND LC 1E0032523478 3,53%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 06.05.2026 2,42%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.03.2024 2,25%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.07.2026 2,25%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 10.02.2025 2,08%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 0,010% 23.06.2027 2,04%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS$1151586945 1,625% 30.01.2025 1,99%
OSEOFI 0 1/8 03/25/25 FR0013505518 0,125% 25.03.2025 1,88%
CZGRID 1 07/16/27 XS$2193733503 1,000% 16.07.2027 1,73%
WLNFP 0 7/8 06/30/27 FR0013521564 0,875% 30.06.2027 1,69%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 1,63%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.06.2025 1,54%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom dochodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
Statutom déchodkového fondu, investi¢nou stratégiou v
informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



