Mesacna sprava (k 30.11.2020)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1348 898 130,52 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,045412 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 4,35

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnos t

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,40%
od zaciatku roka: 2,55%
za poslednych 12 mesiacov: 2,42%
za posledné 3 roky (p.a.): 1,16%

Komentar investi €éného manazéra

Vyhra Joe Bidena v americkych prezidentskych volbach a prielom vo vyvoji
vakciny proti koronavirusu zvysili chut investorov riskovat. Trhy reagovali
nadsene a globalne akcie merané indexom MSCI World v uplynulom mesiaci
vzrastli 0 12,7 % v USD. VAacsi apetit po riziku pocitili aj dlhopisové trhy.
Najvacsi rast dosiahli podnikové dlhopisy s ratingom v 3$pekulativnom
pasme. Ich globdlny agregovany index posilnil v novembri o 5,0 %. Vzrastli aj
investicie do podnikovych dlhopisov s investicnym ratingom v priemere
medzi 1-2 %. V pripade eurdpskych Statnych dlhopisov navysili zisky dlhopisy
krajin periférie eurozony, CEE regiénu a Pobaltia. Slusny rast tiez
zaznamenali Statne dlhopisy krajin na rozvijajucich sa trhov, ktory vsak
z velkej Casti z pohladu eurového investora vymazal klesajuci dolar.

Ekonomicky vyhlad pre buduci rok sa po pozitivnych spravach na troch
roznych frontoch vyrazne zlepsil. Vyhra Joe Bidena v americkych
prezidentskych volbach zmiernila politicki neistotu. Prielom vo vyvoji
vakciny proti koronavirusu od spolocnosti Pfizer a BioNTech predstavuje dlho
ocakavané vychodisko z aktudlnej krizy. Pozitivne vysledky testov vykazuju
90 % ucinnost, ¢o dava nadej, ze k ploSnému zavedeniu vakciny dojde skor,
neZ sa ocakavalo. A do tretice - nedavne zasadnutie Cinskej komunistickej
strany potvrdilo ambiciu udrzat tempo rastu ¢inskej ekonomiky okolo 5 %
prostrednictvom inovacii a domacej spotreby.

Vitazstvo Joe Bidena urobilo politiku USA predvidatelnejSou najma vdaka
niz$ej neistote ohfadom zahrani¢nych vztahov a dostatoénému priestoru pre
schvalenie nového balika fiskalnych stimulov. Vacsinu v Snemovni
reprezentantov ziskaju s najva¢Sou pravdepodobnostou demokrati, zatial ¢o
v Sendte budd mat vacsinu republikani, ¢o znizi riziko vyrazného zvysenia
korporatnych dani alebo sprisnenia reguldcie. Rozdelenad vlada povedie k
obmedzeniu velkosti fiskalneho balicka. Klu¢ové body Bidenovej agendy,
akymi su podpora pre domacnosti s nizkymi prijmami, novy spbsob
financovania miestnej a statnej sprdvy a zmysluplny program modernizacie
infrastruktury, vSak zrejme prejdu.

V) NN

90 % ucinnost vakciny vyvijané spolo¢nostou Pfizer a BioNTech predbehla
vSetky oCakdvania. To zvySuje Sance na rychly proces schvalovania, pricom
na schvalenie dojde zrejme do konca roka. Znamena to tiez, Ze vakcina by
mohla byt plone zavedend uz v druhom Stvrtroku budiceho roka, ¢o je o
Stvrtrok skoér ako sme predpokladali v nasom zékladnom scenéri dalSieho
vyvoja. Doterajsie dobré vysledky by potom mali presved¢it viac fudi k
ockovaniu. To by zvysilo kolektivhu imunitu a podporilo zrusenie vladnych
nariadeni o obmedzeni pohybu.

V priebehu novembra sme mierne navysili celkovu duraciu portfélia z 4,25
roku na 4,34 roku na konci mesiaca. Cena dbéchodkovej jednotky fondu
minuly mesiac vzrastla z dovodu pokraéujiceho utahovania rizikovych
prirazok na podnikovych, ale aj statnych dlhopisov, ¢o viedlo k rastu ich cien.
Skladba portfdlia sa v priebehu mesiaca vyraznejsie nezmenila.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



NajvyznamnejSie pe nazneé a dlhopisove investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
NETHERLANDS GOVT 2,25 07/22 NL0010060257 2,250% 15.07.2022 5,09%
SLOVGB 1 05/14/32 SK4000017166 1,000% 14.05.2032 4,08%
BTPS 6,5 11/01/27 1T0001174611 6,500% 01.11.2027 3,71%
ISHARES EURO CORP BND LC 1E0032523478 3,56%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.07.2026 2,26%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.03.2024 2,23%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 10.02.2025 2,10%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 0,010% 23.06.2027 2,04%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.01.2025 2,00%
OSEOFI 0 1/8 03/25/25 FR0013505518 0,125% 25.03.2025 1,89%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 06.05.2026 1,86%
CZGRID 1 07/16/27 XS$2193733503 1,000% 16.07.2027 1,74%
WLNFP 0 7/8 06/30/27 FR0013521564 0,875% 30.06.2027 1,70%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 1,64%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.06.2025 1,55%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom dochodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
Statutom déchodkového fondu, investi¢nou stratégiou v
informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



