Mesacna sprava (k 30.9.2020)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1325934177,72 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,045022 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 4,31

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnos t

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,42%
od zaciatku roka: 1,67%
za poslednych 12 mesiacov: 1,19%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,92%

Komentar investi €éného manazéra

Po relativne kludnom obdobi letnych mesiacoch, ked' sa situacia
okolo pandémie korunavirusu vyrazne stabilizovala, priniesol
September spolu so zaciatkom skolského roku vyrazné narasty
poctu nakazenych virusom Covid-19. September na finan¢nych
trhoch tak poznacil najvyssi ndrast neistoty od marca. Akciové
trhy presli korekciou, ¢o po predoslom rychlom raste akcii nie je
az tak prekvapujuce. Globalny akciovy index MSCI World
v septembri v doldrovom vyjadreni poklesol o 3,6 %. Rychlejsie
klesal americky akciovy index S&P 500, kedZe najviac stracali
tituly, ktoré predtym rastli najrychlejSie — CiZze technologické
akcie. Americky akciovy index S&P 500 stratil v jeden moment
takmer 10% z predoslych maxim, aby nakoniec zakoncil mesiac so
stratou 3,8 %. K negativnemu sentimentu obzvld$t v Amerike
prispieva narastajuca neistota pred bliZiacimi sa prezidentskymi
volbami. Naopak, dokonca mierny narast zaznamenali japonské
akcie. Paneurdpsky akciovy index Eurostoxx 50 v minulom mesiaci
poklesol 0 2,3 %. Index MSCI EM reprezentujuci vykonnost akcii
na rozvijajucich trhoch zaznamenal len miernejsiu stratu 1,8 %
v USD. Akcie v nasom najblizSom regidne Strednej Eurépy merané
indexom CECE stratili dokonca az 8,4 % v EUR vyjadreni.
Vyznamnd ¢ast tychto strat je spdsobend pomerne vyraznym
oslabenim stredoeurdpskych regionalnych mien. Na rozdiel od
akcii sme odklon investorov od rizika videli len v urcitych castiach
dlhopisového trhu. Najviac klesali ceny podnikovych dlhopisov
s ratingom v Spekulativnom pdsme a dalej vladnych dlhopisov
rozvijajucich sa krajin. Naopak, investormi kedysi najviac rizikovo
vnimané talianske ¢i Spanielske dlhopisy rastli na cene aj v
septembri. Kompozitny index talianskych dlhopisov s duraciou
okolo 7,5 roka posilnil za uplynuly mesiac o0 2 %, a to v prostredi,
ked' sa nedarilo aj takym investiciam ako je zlato.
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V septembri dosSlo k celkovému navyseniu novych infekcii na
Covid-19 na dennej baze. Aktualne tempo je zhruba 330-340 tisic
novych pripadov denne. Situacia sa zhorsila v takmer vsetkych
regiénoch sveta s vynimkou Azie. Situécia sa rychlo zhor$uje v
Eurdpe, kde za priblizne mesiac doslo k zdvojndsobeniu tempa
dennych prirastkov (aktudlne cca 65 tis. denne). Na tieto narasty v
Eurépe zareagovali vldady a municipality restriktivnymi
opatreniami a v niektorych pripadoch aj k lokalnym lock-downom.

Doterajsie globalne ekonomické oZivenie predstihlo ocakavania.
Pozitivny vyvoj ekonomickych dat, akymi bol pokles
nezamestnanosti v USA, vyvoj PMI eurozoény ¢i rast exportu z
vychodnej Azie, prevazil nad obavami zo &irenia Covidu-19.
Investori preto nadalej dufaju v zotavenie v tvare pismena ,V”.
Nadej povzbudzuje aj doterajsi vyvoj vakciny proti chorobe
Covidu-19. Celosvetovo je vyvijanych 150 vakcin, z ktorych 34 je
vo faze testovania na fudoch. Hoci testovanie oxfordskej vakciny
bolo docCasne pozastavené, v tretej, teda poslednej faze
testovania, su este dalsie dve vakciny.

Dal$im délezitym faktorom pre vyvoj na trhoch budd aj
nadchadzajuce prezidentské volby v USA. Okrem samotného
prezidenta bude déleZité, kto ziska kontrolu nad Senatom. V
pripade, Ze ho neziska strana Uspesného prezidentského
kandidata, méze to stazit dalSie vyjednavania o novom fiskdlnom
bali¢ku, ¢o mdze ovplyvnit hospodarsky rast v USA i vo svete.

V priebehu septembra nepatrne vzrastla celkova duracia portfdlia
z 4,25 roku na 4,31 roku na konci mesiaca. Cena dochodkove;j
jednotky fondu minuly mesiac vzrastla z dovodu poklesu vynosov
dlhopisov v portfdliu, respektive rastu ich cien.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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RozlozZenie investicii
1,26% 6,27% 8,36%
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych

= Peflazné investicie

= Dlhopisové investicie

Menové riziko

= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10 rokov = nad 10 rokov

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

investicii

= BBB- aZ BBB+

= AA- a7 AA+

= A- az A+

= AAA



NajvyznamnejSie pe nazneé a dlhopisove investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
NETHERLANDS GOVT 2,25 07/22 NLO010060257 2,250% 15.07.2022 5,18%
SLOVAK 1 05/14/32 SK4000017166 1,000% 14.05.2032 4,51%
ISHARES EURO CORP BND LC 1IE0032523478 3,56%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 6,500% 01.11.2027 2,71%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.07.2026 2,29%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.03.2024 2,27%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 10.02.2025 2,13%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 0,010% 23.06.2027 2,07%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.01.2025 2,02%
OSEOFI1 0 1/8 03/25/25 FR0O013505518 0,125% 25.03.2025 1,92%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 06.05.2026 1,88%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.07.2027 1,74%
SPP 2,625 06/23/21 XS1077088984 2,625% 23.06.2021 1,71%
WLNFP 0 7/8 06/30/27 FR0013521564 0,875% 30.06.2027 1,70%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 1,64%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom dochodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
Statutom déchodkového fondu, investi¢nou stratégiou v
informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



