Mesacna sprava (k 31.8.2020)

Solid - DIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1317415581,36 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,044833 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 4,25
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendéarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,04%
od zaciatku roka: 1,24%
za poslednych 12 mesiacov: 0,47%
za posledné 3 roky (p.a.): 0,74%

Komentar investicného manazéra

Rizikovy apetit investorov na finan¢nych trhoch nadalej pokracuje
vdaka pozitivnemu vyvoju makroekonomickych ukazovatelov,
bezprecedentnej podpore vlad a centrdlnych bank a
presvedceniu, ze dalSiemu rozsiahlemu uzavretiu ekonomik sa
budd chciet politici vyhnuat. Pokraoval tak rychly ndvrat
akciovych trhov na predkoronové a v pripade mnohych indexov aj
na nové rekordné urovne. Globalny akciovy index MSCI World
v juli v doldarovom vyjadreni vzrastol o 6,5 %. Po tom, ako
dlhopisové vynosy klesali posledné tyzdne k predkrizovym
minimam, august nepriniesol vyraznejSie zmenu. Vynosy
u statnych dlhopisoch zlahka stupli, drZia sa vSak blizko svojich
nedavnych minim. Dalsi pokles vynosov nastal len u rizikovejsich
statnych dlhopisoch z rozvijajucich sa krajin alebo korporatnych
dlhopisoch s nizSim ratingom. Globalny kompozitny index
statnych dlhopisov tak zaznamenal pokles o 0,3 % v USD.
Z pohladu eurového investora na vykonnosti zahranic¢nych aktiv
ubralo pokracujice oslabovanie doldra voci euru. V uplynulom
mesiaci stratil dolar voci euru 1,3 %, za posledné 2 mesiace uz
takmer 6 %.

V auguste doslo v Eurdpe k vyraznym narastom pripadov nakazy
novym koronavirusom vo viacerych krajinach, pricom tieto
narasty sa interpretuju ako druha vina infekcie. Vzhfadom na to,
Ze rast novo nakazenych v USA spomaluje a Eurdpa aj vychodna
Azia maju nové prepuknutia nakazy pod kontrolou, moZno
ocakavat, ze vacsina obmedzeni bude aplikovana skér lokalne nez
celostatne. To by malo zabranit naruseniu dopytu, a tak podporit
ekonomické oZivenie, ktoré sa zacalo uz v miji.

Americka politika sa dostava stale viac do pozornosti investorov.
Fiskalny pat medzi Demokratmi a Republikdnmi ohladom dalSieho
balika krizovej pomoci zostdva nedorieseny. Hroziacu trhovu
nevolu vsak docasne odvratili hned Styri exekutivne dekréty
prezidenta Trumpa, ktoré zachovavaju ¢ast mimoriadnej pomoci
schvalenej na vrchole krizy vratane klucového priplatku k davkam,
hoci v znifenej 400 dolarovej vyske. Daldim potencidlnym
problémom je neutichajlce napatie medzi Cinou a USA, ktoré je
kontinudlne Zivené predovsetkym z americkej strany. Po zakaze
podnikat v spolupréci s ¢inskymi platformami TikTok a Wech prisli
sankcie na ¢inskych predstavitelov v Hong- Kongu.

Z pohladu trhov treba tiez spomenut zasadnutie americkej
centralnej banky Fed, na ktorom bankari oznamili zmenu svojej
stratégie. Fed jasne naznacil, Ze v rdmci tolerancie vyssej inflacie
je pripraveny dlhsiu dobu drzat sadzby pri nule a pripadne dalej
dodévat peniaze skrze ndkupy aktiv. Samozrejme len do doby,
kym by inflacia nezalala byt problémom. Predpokladéme, Ze
zmena stratégie je v strednodobom vyhlade plus pre akcie a zlato.

V priebehu augusta mierne poklesla celkova durdcia portfélia z
4,32 roku na 4,25 roku na konci mesiaca. Cena déchodkovej
jednotky fondu sa minuly mesiac vyznamnejsie nezmenila po jej
solidnom raste v predchadzajucich mesiacoch. Skladba portfélia
sa v priebehu mesiaca nezmenila.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5 rokov = BBB- a7 BBB+ " A- ai A+
= Dlhopisové investicie = 5-10 rokov = nad 10 rokov = AA- aZz AA+ = AAA

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



NajvyznamnejsSie pefiazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
SLOVAK 1 05/14/32 SK4000017166 1,000% 14.05.2032 4,49%
ISHARES EURO CORP BND LC IE0032523478 3,58%
BTPS 6,5 11/01/27 IT0001174611 6,500% 01.11.2027 2,68%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.07.2026 2,30%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.03.2024 2,28%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 10.02.2025 2,14%
FLEMSH 0.01 06/23/27 BE0002718998 0,010% 23.06.2027 2,07%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.01.2025 2,02%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 06.05.2026 1,88%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.07.2027 1,74%
SPP 2,625 06/23/21 XS1077088984 2,625% 23.06.2021 1,72%
WLNFP 0 7/8 06/30/27 FR0O013521564 0,875% 30.06.2027 1,69%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 1,64%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.06.2025 1,56%
LBBW 0,375 02/18/27 DEOOOLB2CRG6 0,375% 18.02.2027 1,54%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
Statutom déchodkového fondu, investi¢nou stratégiou v
informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



