Mesacna sprava (k 30.4.2020)

Solid - DIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1266 021313,84 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,043619 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelna, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfdlia: 2,93

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalenddrny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,21%
od zaciatku roka: -1,50%
za poslednych 12 mesiacov: -1,10%
za posledné 3 roky (p.a.): -0,07%

Komentar investicného manazéra
Financ¢né trhy vdaka stabilizacii po¢tu novych pripadov nakazy
koronavirusom aj poctu Umrti, masivnym monetdrnym
a fiskalnym stimulom a naznakom postupného otvarania
ekonomik silne rastli.

Dlhopisovym trhom sa tiez darilo vdaka ozndmenym menovym
stimulom centralnych bank. Globdlny dlhopisovy index vzrastol o
2,0 %, pricom globalny index vladnych dlhopisov posilnil 0 1,3 %.
Vyrazne sa pritom darilo korporatnym dlhopisom predovsetkym v
Eurdépe. Kompozitny index eurépskych korporatnych dlhopisov

s ratingom na urovni investiéného pasma v aprili posilnil 0 3,7 % a
eurdpsky index korporatnych dlhopisov neinvesti¢ného alebo
Spekulativneho stupna si dokonca pripisal zisk 6,2 %.

Kld¢ovou sledovanou premennou na trhoch nadalej zostavaju
pocty novych pripadov ndkazy koronavirusom, ako aj pocty umrti
na toto ochorenie. Globalne prirastky novych pripadov nakazy sa
v aprili zastabilizovali, stale vSak zotrvavaju blizko marcovych
vrcholovych hodnét. Menia sa vSak pocty novych ndkaz z pohladu
regiénov. Podla poslednych Statistik to vyzera, ze velké eurépske
krajiny, s vynimkou Britanie, dospeli k spomalovaniu nakazy.
Pandémia v USA uz zda sa tiez kulminuje. Virus sa vSak zacal
rychlo $irit v Latinskej Amerike, Turecku ¢i Rusku. Kltic¢ovou
otazkou pre trhy zostava, ako rychlo si teraz krajiny trdfnu
odburavat mimoriadne opatrenia bez toho, aby tak riskovali
opatovné rozduchanie problému.

Pozornost investorov opat putali centralne banky. Americka

centralna banka Fed uz v marci oznamila masivny program
kvantitativneho uvolfiovania, objemovo nasobne vacsi ako pri
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poslednej globalnej finanénej krize. Fed sa rozhodol nakupovat
prakticky vietky dlhové cenné papiere a v polovici aprila dokonca
ohlasil, Ze za¢ne nakupovat tiez korporatne dlhopisy s
neinvesti¢cnym Spekulativnym ratingom. Eurdpska centralna
banka svoj program nakupov aktiv tieZ vyrazne rozsirila. Vo
vysledku sa vdaka masivnym monetarnym stimulom centrdinych
bank podarilo situaciu na finan¢nych trhoch stabilizovat.

Prvé redlne ekonomické data od vypuknutia pandémie zacinaju
len prichadzat. Z nich sa uz v$ak da usudzovat, Zze minimalne
kratkodobé skody spdsobené karanténnymi opatreniami, budu
vyraznejSie ako sa predpokladalo. Trhy vSak nerozladili ani tieto
data, kedZe ocakavania su nastavené na svizné oZivenie rastu uz v
druhej polovici tohto roku. Makroekonomické data prichadzajuce
z Ciny, ktora u? svoju ekonomiku do znaénej miery otvorila, zatial
potvrdzuju rychle oZivenie po pandémii. Otazkou ostava, Ci
podobny vyvoj nastane aj v zapadnych ekonomikach, kde
epidémia sposobuje vyraznejsie Skody.

Celkova duracia portfélia v aprili mierne vzrastla z urovne 2,88
roku na 2,93 roku v dosledku ndkupov novych emisii podnikovych
aj Statnych dlhopisov. Cena dochodkovej jednotky fondu minuly
mesiac vzrastla v dosledku Ciastocného upokojenia situdcie na
dlhopisovych trhoch, ktoré bolo sprevddzané poklesom rizikovych
prirdzok z Urovni naposledy zaznamenanych v roku 2012

a opatovnym rastom cien dlhopisov, po masivnej vine vypredajov
v druhej polovici marca vyvolanej obavami z negativnych dopadov
Siriacej sa pandémie koronavirusu na eurdpske ekonomiky.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Penlazné investicie = BBB- a? BBB+ = A- a’ A+
= dolroka = 1-5rokov = 5-10rokov
= Dlhopisové investicie = AA- a7 AA+ = AAA

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
LYX BARCL FLRAT EUR 0-7 ETF LU1829218319 3,85%
ISHARES EURO CORP BND LC 1IE0032523478 3,62%
CZECH REPUBLIC 3.875 05/22 XS0750894577 3,875% 24.05.2022 3,18%
LATVIA 0,375 10/07/26 XS1501554874 0,375% 07.10.2026 2,49%
EIBKOR 0 3/8 03/26/24 XS1967003747 0,375% 26.03.2024 2,38%
LITHUN 0 1/4 05/06/25 XS2168038417 0,250% 06.05.2025 2,36%
EIB23/409/15/25 XS0807336077 2,750% 15.09.2025 2,34%
POLAND 0 02/10/25 XS2114767457 0,000% 10.02.2025 2,18%
SPGB 5.4 01/31/23 ES00000123U9 5,400% 31.01.2023 2,16%
PGB 5.65 02/15/24 PTOTEQOEO0015 5,650% 15.02.2024 1,93%
CZECH REPUBLIC 3.625 04/21 XS0541140793 3,625% 14.04.2021 1,84%
SPP 2,625 06/23/21 XS1077088984 2,625% 23.06.2021 1,82%
CESKA EXP BANKA float 07/02/21 XS1082830255 0,175% 02.07.2021 1,74%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 1,66%
LBBW 0,375 02/18/27 DEOOOLB2CRG6 0,375% 18.02.2027 1,54%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou
spravcovskou spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduiceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so

zakonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
Statutom déchodkového fondu, investicnou stratégiou v
informaénom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



