Mesacna sprava (k 31.1.2025)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 889 409 663,85 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,044246 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,400%
Modifikovana duracia portfélia: 1,75
* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,28%
od zaciatku roka: 0,28%
za poslednych 12 mesiacov: 3,71%
za posledné 3 roky (p.a.): -0,23%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,46%

Komentar investiéc(ného manazéra

Januar na finanénych trhoch je zndamy tym, Ze investori
nastavuju svoje portfélia na cely rok a preto zvykne dochadzat
k pomerne velkym zmendm cien finanénych aktiv. Vyrazné
ked'
vSeobecne na trhoch prevladala pozitivna nalada. Hlavnymi

pohyby na trhoch priniesol aj tohtoroény januar,
témami v Uvode roka boli: nova colna politika USA, zasadnutia
centralnych bank, zaciatok firemnej vysledkovej sezdny, Ci
predstavenie nového Al modelu ¢inskeho startupu DeepSeek.
Globalny akciovy index MSCI World v januari vzrastol 0 3,5 % v
USD. Z pohladu regiénov sa najviac darilo eurépskym akciam,
ktoré vlani vykonnostne silno zaostali za tymi americkymi.
Slabsie euro, ktoré podporuje export, a dalSie znizenie klticovej
Eurozéne pomohli

urokovej paneurépskemu

akciovému indexu Eurostoxx 50 v janudri k zisku 8,1 %.

sadby v

Americky akciovy index S&P 500 zaznamenal minuly mesiac
rast len o 2,8 % v USD, ked americkda centralna banka
ponechala sadzby bez zmeny a spravy ohladom nového
¢inskeho Al modelu negativne dolahli na akcie Nvidie s takmer
7 % vdhou v indexe. Index akcii rozvijajucich sa krajin (MSCI
EM) v janudri vzrastol o 1,7 % v USD, ked pod tlakom ostavaju
¢inske akcie v obavach zo zavedenia ciel na cinske tovary zo
strany USA.

Vynosy eurdpskych Statnych dlhopisov  pokracovali v
decembrovom raste zhruba do polovice januara, ked sa tento
vyrazny trend otocil. Eurépska centrdlna banka (ECB) zniZila v

januari sadzby o Standardnych 25 bazickych bodov. Inflacia sa v

-
o™

eurozéne mozno nevyvija Uplne podla predstav, ale aj tak jasne
prevazil nazor, Zze jej vyhlad je smerom dole, a to aj kvéli
negativnym rizikam pre ekonomiku. NavySe oslabovanie eura
pocas janudra ustalo, ¢im stratil na sile aj jeden z argumentov
uvolfiovaniu politiky. Kompozitny index eurdpskych
o 0,2 %.
10-rocného nemeckého vladneho dlhopisu (Bundu) dalej

proti

statnych dlhopisov v janudri poklesol Vynos

mierne vzrastol z Urovne 2,37 % na 2,46 % na konci januara.
Rast cien zaznamenali podnikové dlhopisy, ked ich eurdpsky
kompozitny index vzrastol v janudari 0 0,4 %.

Z pohladu globalneho investora boli kl'icové hlavne udalosti na
druhom brehu Atlantiku. VIady sa v Spojenych Statoch ujal
Donald Trump a ostro sledovand je predovsetkym jeho colna
politika. Ako prvé uvalil vyssie clo na tovary z Mexika a Kanady.
Americka centralna banka (Fed) tentoraz ponechala sadzby bez
zmeny. NajblizSie zniZenie sadzieb je v cenach az v juni.
Domnievame sa, ze Fed bude pokracovat v cykle uvoltiovania,
ale kone¢na miera uvolfiovania by mohla byt o nieo vyssia,
neZ sa predtym ocakavalo. Vysledkovd sezéna za posledny
kvartal minulého roku sa so zdsluhou bank rozbehla viac ako
dobre. Silné printy ma za sebou v podstate celd velka Sestka
vratane JPMorgan.

V priebehu mesiaca sme navysili celkovld durdciu portfdlia z
urovne priblizne 1,52 roku na 1,75 roku prostrednictvom
nakupov eurdpskych statnych dlhopisov. Cena dochodkovej
jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla z dévodu rastu
cien vybranych dlhopisov v portféliu.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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RozlozZenie investicii
3,49% 10,75% 7,54%
19,46% 19,83%
13,75%

96,51%

56,05%

35,64%/

e NAUV (favé os)

e NAV (prava os)

2,60%

34,39%

Triedy aktiv

= Pefiazné investicie

= Dlhopisové investicie

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Splatnost dlhopisovych investicii

= do 1 roka

= 5-10 rokov

= 1-5rokov

= nad 10 rokov

Rating emitentov dlhopisovych
investicii

= BBB- az BBB+
= AA- a7 AA+

= |né

= A- az A+

= AAA



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 4,929% 27.1.2028 7,12%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 5,54%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 4,20%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 3,59%
SLOVGB 3 11/06/31 SK4000026241 3,000% 6.11.2031 3,38%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 3,27%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OOA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,92%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,88%
DEXGRP 0 01/21/28 XS2289130226 21.1.2028 2,53%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 2,42%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.6.2025 2,25%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 2,19%
UNEDIC 0.1 05/25/34 FR0014001ZY9 0,100% 25.5.2034 1,94%
SPPEUS 1 5/8 06/25/27 XS$2190979489 1,625% 25.6.2027 1,93%
MOLHB 1 1/2 10/08/27 XS2232045463 1,500% 8.10.2027 1,80%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.

v ,

ucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto



