Mesacna sprava (k 30.9.2024)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 940 269 857,79 €
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,043840 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfélia: 1,20

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,59%
od zaciatku roka: 3,19%
za poslednych 12 mesiacov: 5,20%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,08%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,43%

Komentar investiéc(ného manazéra
Financné trhy v septembri pokracovali v rastovom trende avsak
pri  zvySenej Trhy boli
makroekonomickych dat, rozhodnutiami centrdlnych bank ¢i

volatilite. pohanané zmesou
politickou neistotou. Napriek pozitivnym krokom v oblasti
urokovych sadzieb zo strany americkej centrdlnej banky trhy
Celili tlakom zo slabych ekonomickych indikdtorov a
predvolebne] situacie v USA. Globalny akciovy index MSCI
World vzrastol o 1,7 % v USD, najma v dosledku silného rastu
¢inskych akcii po oznameni stimulov na podporu tamojsej
ekonomiky. Americky akciovy index S&P 500 vzrastol 0 2,1 % v
USD, dosahujuc nové historické maximum po tom, ¢o Fed
oznamil zniZzenie urokovych sadzieb o 50 bazickych bodov. V
Eurépe sa trhy vyvijali zmieSane, pricom akciovy index
Eurostoxx 50 vzrastol 0 0,9 % v EUR a stredoeurépsky akciovy
index CECE naopak poklesol o0 1,3 % v EUR. Na rozvijajucich sa
trhoch zaznamenal globalny akciovy index MSCI EM vyrazny
narast o 6,4 % vdaka silnému rastu akcii v Cine. Napriklad
akciovy index MSCI China v septembri skokovo posilnil

o rovnych 20 %.

Ocakdvania poklesu urokovych sadzieb a zlepsujuce sa inflacné
udaje viedli k dopytu po bezpecnych aktivach. Dlhopisové trhy
tak zaznamenali velmi pozitivny vyvoj, pricom kompozitny
index eurdpskych dlhopisov vzrastol o 1,3 % a americké vladne
dlhopisy 0 1,2 %, podporené ocakdvaniami dalSieho zniZzovania
sadzieb. Vynos 10-roéného nemeckého vlddneho dlhopisu
(Bundu) klesol v septembri z drovne 2,30 % na 2,12 %.

«
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Podobné zisky ako vlddne dlhopisy zaznamenali aj eurdpske
podnikové dlhopisy.

Americkd centrdlna banka (Fed) naplnila trhové Spekulacie
a znizila prvykrat v tomto cykle oficidlne urokové sadzby o 50
bazickych bodov. K agresivnemu zniZeniu Urokovych sadzieb sa
Fed odhodlal vo svetle narastajucich rizik na strane druhého z
mandatu centralnej banky, ktorym je plnd zamestnanost. To je
koniec koncov dobre zrejmé z novej kvartalnej prognézy, kde
doslo  k

nezamestnanosti na Uroven 4,4 %. Nova progndza vidi dalSie

viditelnému  narastu  odhadovanej  miery
dve zniZenia sadzieb o 25 bazickych bodov do konca roka a v
roku 2025 agregovanu redukciu o dodatoénych 100 bazickych

bodov.

Celkovd durdcia portfdlia v septembri margindlne klesla
z urovne 1,22 roku na priblizne 1,20 roku, ked sme v priebehu
mesiaca nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny v portféliu
fondu. Cena dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac
vzrastla z dévodu mierneho rastu cien vybranych dlhopisov

v portféliu.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
1,91% 8,83% 9,86% 700% ) seo
20,45%
24,58%
60,86%J
98,09% 42,26%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov
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Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,587% 27.1.2028 6,82%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 5,20%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,92%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 3,40%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 3,15%
CZGB 007/27/27 CZ20001006043 27.7.2027 3,08%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,72%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,68%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,67%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,38%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 2,27%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.6.2025 2,10%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 2,06%
DEXGRP 0.5 01/17/25 XS1751347946 0,500% 17.1.2025 1,97%
UNEDIC 0.1 05/25/34 FR0014001ZY9 0,100% 25.5.2034 1,82%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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ucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto



