Mesacna sprava (k 30.8.2024)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 950 063 655,88 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,043583 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfélia: 1,22

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,35%
od zaciatku roka: 2,58%
za poslednych 12 mesiacov: 4,71%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,45%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,41%

Komentar investicného manazéra

Trhy boli znaéne rozkolisané aj v auguste. SlabSie makrodata z
USA a prekvapivé zvySenie urokovych sadzieb BolJ viedli k
narastu volatility na trhoch. Rizikové aktiva boli zasiahnuté
celosvetovo, ale najtvrdsi zdsah dostali japonské akcie, ktoré
zazili najvacsi denny pokles za takmer Styri desatrocia — index
TOPIX v pondelok 5. augusta klesol o viac nez 12 %. K
vypredaju prispel predovsetkym vSeobecny risk-off sentiment a
rychle posilnenie jenu po zvySeni sadzieb Bol. Nasledne
zverejnené makroekonomické Statistiky ciastoc¢ne rozptylili
obavy z recesie a trhy sa velmi rychlo vrétili na nové historické
maxima. Globdlny akciovy index MSCI World po vyraznych
vykyvoch nakoniec zakondil august so ziskom 2,5 % v USD.
Americky akciovy index S&P 500 vzrastol o 2,4 % v USD.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 tiez posilnil minuly mesiac
01,8 % v EUR. Na rozvijajucich sa trhoch globalny akciovy index
MSCI EM zaznamenal pokles 0 0,1 % v USD.

Dopyt po bezpecnejsich aktivach neustal ani v auguste, co
nadalej pozitivne vplyvalo na vyvoj na dlhopisovych trhoch.
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov zaznamenal ndrast
o 0,4 %, zatial ¢o obdobny index podnikovych dlhopisov
s ratingom v investichom pasme vzrastol len 0 0,3 %. Hlavnymi
faktormi ovplyviujacimi trh dlhopisov boli nadalej slabé
makroekonomické ddata, miernejSie inflacné data oproti
ocCakavaniam ¢i bliziace sa prvé zniZzenie urokovych sadzieb
americkou centralnou bankou (Fedom). Trhovo ocerovana

pravdepodobnost septembrového zniZenia sadzieb sa z 58 %

-
o™

na zaciatku jula posunula na 100 % na zaciatku augusta.

V USA sa nadalej obnovuje rovnovaha na trhu prace. Miera
nezamestnanosti v juli vzrastla 0 0,2 p.b. na 4,3 %, ¢o vyvoldva
obavy z vyraznejsieho zhorSenia v buduicnosti. Sicasna uroven
poctu volnych pracovnych miest a stale zdravé tempo
konec¢ného dopytu vsak naznacuju stale odolnd dynamiku trhu
prace. V Eurdpe zostavame, ¢o sa tyka hospodarskeho
ozZivenia, opatrne optimisticki, pricom hlavnymi rizikami su
politicka patova situacia vo Francuzsku a vSeobecne neistota
tykajuca sa obchodnej politiky v eurozéne.

Do konca roku 2024 pdéjde globalne k volebnym urnam viac
volicov neZz v ktoromkolvek inom roku v histérii. Zmiesané
vysledky zatial' nepriniesli Ziadnu konzistentnu ideologicku
migraciu. Typické su ostré vycitky voci uradujucim politikom a
vysoko bindrne nacionalistické nalady. Vymena kandidata
americkych demokratov z Bidena na Harrisovl resetovala
predpovedné trhy na velmi konkurenénu uUroven pred prvou
debatou kandidatov. Pred samotnymi novembrovymi volbami
oCakavame na finanénych trhoch zvysenu volatilitu.

Celkova duracia portfdlia v auguste margindlne klesla z Urovne
1,26 roku na priblizne 1,22 roku, ked sme v priebehu mesiaca
nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny v portféliu fondu. Cena
dochodkovej jednotky fondu minuly mesiac mierne vzrastla
z dévodu mierneho rastu cien vybranych dlhopisov v portfdliu.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov

= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,680% 27.1.2028 6,73%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 5,14%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,87%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 3,36%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 3,09%
CZGB 007/27/27 CZ20001006043 27.7.2027 3,04%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,65%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,65%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,63%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,36%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 2,22%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.6.2025 2,07%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 2,04%
DEXGRP 0.5 01/17/25 XS1751347946 0,500% 17.1.2025 1,95%
UNEDIC 0.1 05/25/34 FR0014001ZY9 0,100% 25.5.2034 1,80%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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