Mesacna sprava (k 28.3.2024)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 1020836411,31€
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,042834 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfélia: 1,16

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,36%
od zaciatku roka: 0,82%
za poslednych 12 mesiacov: 4,35%
za posledné 3 roky (p.a.): -1,85%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,35%

Komentar investicného manazéra
LepSie makroekonomické data ako aj prekvapujuco silnejsia
inflacia v Gvode roka priniesli v prvom Stvrtroku mierne straty
dlhopisom. Vynos nemeckého 10-ro¢ného dlhopisu vzrastol od
zaliatku roka z Urovne 2,02 % na 2,30 %. Vynos na slovenskom
10-ro¢nom dlhopise zaznamenal eSte vacsi narast z 3,18 % na
3,54 %
eurdpskych dlhopisov zaznamenal v prvom Stvrtroku pokles

na konci marca. Celkovo tak kompozitny index

0 0,6 %, v marci vSak vzrastol o0 1,0 %.

Sériu délezitych sprdv z centrdlnych bank v marci nacala Bank
of Japan (BoJ). V sulade s ocakavaniami urobila krok k
utiahnutejSej menovej politike. Zakladna sadzba stupla na
0-0,1 pct z -0,1 pct. BoJ zrusila kontrolu vynosovej krivky, ale na
druhu stranu sa zaviazala k pokracujucim ndkupom 3$tatnych
dlhopisov. Zrusila tiez nakupy akcii (resp. ETF) v ramci
programu kvantitativneho uvolfiovania. Co sa tyka vyhladu,
bankdri zd6razniovali zachovanie podporného nastavenia
menovej politiky. MoZnost dalSieho utiahnutia politiky zostava

otvorena.

Inflacia z eurozény za marec ukdzala lahké spomalenie, a to
vratane jadrovej zlozky. Ide o doleZity vstup do rozhodovania
Eurdpskej centralnej banky (ECB). Okrem samotnej inflacie ale
podla nas bude hrat déleZitu ulohu aj slabsia ekonomika a
zrejme aj snaha ECB znizit sadzby nie neskdr ako Fed, aby
pripadne nedoslo k prilisSnému posilneniu eura.
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Americky trh prace nadalej vykazuje velkd silu a zostdva
prehriaty napriek opakujucim sa ocakdvaniam oslabovania. To
tieZ brani skorému uvolneniu menovej politiky. Trhové odhady
pre prvy pokles sadzieb americkej centrdlnej banky (Fedu) sa
posunuli najskér na jun. V pripade slabych dat narastu
Spekulacie o skorSom termine, ale pozicia samotného Fedu sa
podla nas bude otacat zlozitejsie, na to by séria slabsich ¢isel z
ekonomiky musela byt dlhsia, ¢o je v tomto momente skoér
malo pravdepodobné.

Celkova durdcia portfdlia v januari mierne poklesla z Urovne
1,19 roku na priblizne 1,16 roku, ked sme v priebehu mesiaca
v portféliu nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny.

Solid - DIhopisovy garantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
3,11% 5,00% 8,65% 7,25% 4,08%
22,97%
18,04%
25,32%
68,31%J
96,89% 40,39%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov

= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,927% 27.1.2028 6,33%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 4,76%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,68%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 3,11%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 1,750% 6.5.2026 2,86%
CZGB 007/27/27 CZ20001006043 27.7.2027 2,82%
EUROF 0 07/28/26 XS$2210044009 28.7.2026 2,74%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,42%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,41%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,41%
OSEOFI 0 1/8 03/25/25 FRO013505518 0,125% 25.3.2025 2,37%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,18%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 2,04%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 1,91%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.6.2025 1,90%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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ucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto



