Mesacna sprava (k 31.10.2024)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 927 056 829,80 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,043891 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfélia: 1,49

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,12%
od zaciatku roka: 3,31%
za poslednych 12 mesiacov: 4,91%
za posledné 3 roky (p.a.): -0,77%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,43%

Komentar investicného manazéra

Financné trhy boli v oktébri relativne pokojné navzdory
pretrvdvajlucej neistote okolo bliZiacich sa prezidentskych
volieb. T4 sa prejavila aZz na konci mesiaca, ked zacali
vyraznejsie oslabovat akciové aj dlhopisové trhy. Globalny
akciovy index MSCI World preto v oktébri zaznamenal miernu
stratu, ked v doldrovom vyjadreni poklesol o 2,0 %, najma v
dosledku poklesu akcii na rozvijajucich sa trhoch. Tym sa po
silnom septembrovom néaraste nedarilo pri poklese globdlneho
akciového indexu MSCI EM o 4,4 % v USD. Okrem predoslého
silného rastu boli dévodom pre pokles narastajuce Sance
zvolenia Trumpa za amerického prezidenta, ktory planuje zvysit
dovozné cld na tovary. Americky akciovy index S&P 500 minuly
mesiac poklesol 0 0,9 % v USD. Z obdv zo zvolenia Trumpa ako
aj z dévodu slabsich ekonomickych dat poklesol akciovy index
Eurostoxx 50 o 3,3 %. Darilo sa v3ak japonskym akciam pri raste
indexu Nikkei 225 o 3,5 % v lokadlnej mene. Vyrazny dopad na
trhy mal aj posilujuci doldr, ktory voci euru uplynuly mesiac
posilnil o 2,3 %. Neistota okolo volieb zdvihla cenu zlata
v oktébri 0 4,2 %. Tento rok jedna unca zlata zdrazela uz 0 33 %
v USD.

SilnejSie makroekonomické data, ktoré prisli v oktdbri najma
z USA ale aj Eurdpy, spolu s mierne vysSou neZ ocCakavanou
inflaciou, boli pri¢inou rastu vynosov dlhopisov, respektive
poklesu cien dlhopisov. Rastuce stavky investorov na vyhru
Trumpa vo volbach tiez vyrazne prispeli k narastu dlhopisovych
vynosov, hlavne v zadmori, kedZe sa ocakdva, Ze za Trumpa
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porastie verejny dlh USA. Dlhopisové trhy tak v oktébri

zaznamenali negativny vyvoj, pricom kompozitny index
eurdpskych dlhopisov poklesol o 1,0 % a americké vladne
dlhopisy dokonca o 2,4 %. Vynos 10-rocného nemeckého
vladneho dlhopisu (Bundu) vzrastol v oktdbri z Urovne 2,12 %

na 2,39 %.

Po obdobi, ked' si bol trh isty znizovanim urokovych sadzieb
americkej centralnej banky (Fedu) a vital silnd ekonomiku, sme
sa posunuli smerom k vacsej neistote. DIhopisové vynosy od
polovice septembra vyrazne narastli a ich trend aj uUrovne
zacinaju akciam opat vadit. Oktobrové data z amerického trhu
prace posunuli vnimanie sily ekonomiky i ocakdvania o
menovej politike. V prvom pripade sa upevnila téza hladkého
pristatia, respektive sa podla nds kyvadlo vychyluje smerom k
udrZaniu tempa, teda Ziadnemu pristatiu. V pripade druhom sa
rozplyva Sanca na dalSie velké zniZenie sadzieb a ovela viac to
vyzera, ze Fed bude postupovat dole po 25 bps.

Celkovu duraciu portfélia sme v oktébri navysili z Grovne 1,20
roku na priblizne 1,49 roku, ked sme v priebehu mesiaca
do portfélia fondu prikapili eurépske Statne dlhopisy so
strednodobou splatnostou. Cena déchodkovej jednotky fondu
minuly mesiac vzrastla z dovodu mierneho rastu cien

vybranych dlhopisov v portfdliu.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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20,15%
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99 11% 56,52/:J 43,07%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov Ing
= Iné

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 5,180% 27.1.2028 6,85%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 0,375% 21.4.2036 5,29%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 3,875% 14.6.2033 3,99%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 0,625% 17.1.2026 3,45%
SLOVGB 3 11/06/31 SK4000026241 3,000% 6.11.2031 3,23%
CZGB 007/27/27 CZ20001006043 27.7.2027 3,13%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOO0OA2RZL4 0,750% 6.7.2028 2,74%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 5,952% 17.2.2026 2,73%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 1,625% 30.1.2025 2,72%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,42%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 1,000% 16.7.2027 2,29%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 1,375% 24.6.2025 2,14%
BGB 1.45 06/22/37 BE0000344532 1,450% 22.6.2037 2,09%
DEXGRP 0.5 01/17/25 XS1751347946 0,500% 17.1.2025 2,00%
UNEDIC 0.1 05/25/34 FR0014001ZY9 0,100% 25.5.2034 1,85%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového

fondu, kl
fondu.
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ucovymi informaciami a rizikovym profilom tohto



