Mesacna sprava (k 29.11.2024)

Solid - DlIhopisovy garantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 916 042 755,44 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,044112 €
Depozitar fondu: Slovenska sporiteliia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfélia: 1,56

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,50%
od zaciatku roka: 3,83%
za poslednych 12 mesiacov: 4,70%
za posledné 3 roky (p.a.): -0,75%
od vytvorenia fondu (p.a.): 1,45%

Komentar investicného manazéra

Dianie na finan¢nych trhoch v novembri zasadne ovplyvnil
predovsetkym vysledok americkych prezidentskych volieb.
Jednoznac¢né vitazstvo republikanskeho kandidata Trumpa
viedlo k rastu hlavne americkych akcii, dolara ¢i bitcoinu.
Globalny akciovy index MSCI World v novembri posilnil na nové
historické maxima, ked' vzrastol o 4,1 % v USD. K tomu eSte
posilnil doldr vodi euru o 2,9 %. Americky akciovy index S&P
500 minuly mesiac vzrdstol dokonca o 5,9 % v USD. Naopak,
pod tarchou mozného zavedenia ciel zo strany USA poklesol
paneurdpsky akciovy index Eurostoxx 50 o 0,4 %. Stratu 2,2 %
zaznamenal tieZ japonsky akciovy index Nikkei 225. Z dévodu
vyrazného oslabenia cinskych akcii poklesol index akcii
rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) v novembri o 3,7 % v USD. Pre
eurdpskeho investora bol tento pokles do velkej miery
kompenzovany posilnenim dolara.

Vynosy eurdpskych statnych dlhopisov v novembri poklesli
(respektive vzrastla cena tychto dlhopisov), kedZe sa ocakava
7e zavedenie ciel bude mat negativny dopad na produktivitu
a rast v Eurdpe. Zaroven sa oCakava, Ze Eurdpska centralna
(ECB) bude
Kompozitny index eurdpskych dlhopisov tak v novembri

banka rychlejie zniZzovat Urokové sadzby.
vzrastol o 2,3 %. Vynos 10-ro¢ného nemeckého vladneho
dlhopisu (Bundu) poklesol minuly mesiac z Urovne 2,39 % na
2,02 %. V USA sa domnievame, Ze vzhladom na ocakavanu
fiskdlnu expanziu po zvoleni Trumpa by vynosy dlhodobych

$tatnych dlhopisov mohli rast a vynosova krivka zostrmiet.

-
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Inflacné tlaky a zvySena ponuka $tatnych dlhopisov v d6sledku
rastuceho deficitu moézu tladit sadzby vys$Sie, najméd na tzv.
dlhom konci, a geopolitické rizikdi mo6zu zvysit volatilitu
sadzieb.

Silny vyhlad podnikovych ziskov, dalSie uvolnenie menovej
politiky a potencidlne nizsie dane z prijmov prdvnickych oséb
po volbach ukazuji na dalSi rast americkych akcii. Toto
prorastové prostredie by podla nasho nazoru mohlo viest k
lepSiemu vykonu aj v pripade akcii s nizkou trhovou
kapitalizaciou a v cyklickych sektoroch. Akcie firiem s vysSSimi
domdcimi prijmami a menSou expoziciou voci globalnemu
dodavatelskému retazcu by mali byt menej ovplyvnené
rizikami vyssich ciel. Vzhladom na rasticu obchodnu neistotu v
suvislosti s clami a stcasné Strukturalne a zarobkové problémy
v regidne ocCakavame, Ze eurdpske akcie nebudu dosahovat
by

opatreniam a k

lepsie  vysledky. ZvysSenie ciel mohlo  viest k

protekcionistickym preskupeniu
dodavatelského retazca a vyroby. V ramci rozvijajucich sa trhov
sa zdaju byt najzranitelnejSie Cinske akcie, naopak, indické
akcie su od potencidlnych colnych rizik zo strany USA

izolované.

Celkova duréacia portfélia v novembri mierne vzrdstla z Urovne
priblizne 1,49 roku na 1,56 roku. V portféliu fondu sme
nepreviedli Ziadne vyraznejSie zmeny. Cena dochodkovej
jednotky fondu minuly mesiac vzrastla z dévodu rastu cien
vybranych dlhopisov v portfdliu.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitentov dlhopisovych
investicii
= Pefiazné investicie = do 1 roka = 1-5rokov = BBB- az BBB+ = A- aZ A+
= AA- a7 AA+ = AAA
= Dlhopisové investicie = 5- 10 rokov = nad 10 rokov

= |né

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



Najvyznamnejsie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
EIB Float 01/27/28 XS2292260960 27.1.2028 6,96%
SLOVGB 0 3/8 04/21/36 SK4000018958 21.4.2036 5,36%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 4,05%
DEXGRP 05/8 01/17/26 XS1936137139 17.1.2026 3,50%
SLOVGB 3 11/06/31 SK4000026241 6.11.2031 3,31%
CZGB 007/27/27 CZ0001006043 27.7.2027 3,17%
ERSTBK 0 3/4 07/06/28 ATOOOOA2RZL4 6.7.2028 2,80%
TATSK 5.952 02/17/26 SK4000022505 17.2.2026 2,78%
CHILE 1 5/8 01/30/25 XS1151586945 30.1.2025 2,76%
DEXGRP 0 01/21/28 XS$2289130226 21.1.2028 2,45%
CZGRID 1 07/16/27 XS2193733503 16.7.2027 2,34%
MAGYAR 1 3/8 06/24/25 XS$2010030752 24.6.2025 2,17%
BGB 1.45 06/22/37 BEO000344532 22.6.2037 2,12%
DEXGRP 0.5 01/17/25 XS1751347946 17.1.2025 2,03%
UNEDIC 0.1 05/25/34 FR0O014001ZY9 25.5.2034 1,88%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so

zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom dochodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute déchodkového
formaciami a rizikovym profilom tohto

fondu, kl
fondu.
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