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 NAJVÝZNAMNEJŠIE AKCIOVÉ POZÍCIE NAJVÝZNAMNEJŠIE DLHOPISOVÉ POZÍCIE

Pokles všetkých nami sledovaných akciových indexov z prechádzajú-
ceho mesiaca pokračoval až do polovičky tohto mesiaca. Tento po-
kles vyplýval z obáv zo zvýšenia infl ácie ako aj následného prudšieho 
zvýšenia základných úrokových sadzieb nielen v USA ale aj v Euro-
zóne. V druhej polovici mesiaca nastala mierna korekcia na trhoch 
a nami sledované indexy sa vrátili do úrovní zo začiatku mesiaca.    
  
Počas poklesu sme mierne znížili našu akciovú pozíciu čiastočným 
predajom pozície v USA, v Eurozóne ale aj v strednej Európe.  
 
Aj napriek tomu, že Národná banka Slovenska minulý mesiac zvýšili 
základnú úrokovú sadzbu o 50 bp na 4,0 %, trh to neupokojilo 
a s napätím sledoval situáciu na našej politickej scéne.  
 
Našu pozíciu v dlhopisoch sme navýšili o Štátny dlhopis SR 201a 
Hypotékarny dlhopis VÚB ktoré oba sú dlhopisy s pohyblivým kupó-
nom.    
    
    

Činnosť ING dôchodkovej správcovskej spoločnosti, a.s. je pod dohľadom Národnej banky Slovenska. S uzatvorením zmluvy o starobnom dôchodkovom sporení s dôchodkovou správcovskou spoločnosťou je 
spojené aj riziko a doterajší alebo propagovaný výnos dôchodkového fondu v jej správe nie je zárukou budúceho výnosu dôchodkového fondu. Finančné príspevky fondu sú investované v súlade so zákonom 
č. 43/2004 o starobnom dôchodkovom sporení, štatútom dôchodkového fonu, investičnou stratégiou v informačnom prospekte a rizikovým profi lom tohto fondu.

MENO AKCIE KRAJINA PODIEL*

iShares MSCI Japan Index Fund  Japonsko 2,44%

DAXEX  Nemecko/Eurozóna 2,20%

iShares DJ Euro STOXX 50  Eurozóna 1,15%

Erste Bank  Rakúsko/Stredná Európa 0,80%

Unipetrol  ČR 0,78%

* podiel na celkových aktívach fondu 

ROZLOŽENIE INVESTÍCIÍ

 VÝVOJ MAJETKU A DÔCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTÁR INVESTIČNÉHO MANAŽÉRA

ZÁKLADNÉ ÚDAJE

Dátum vytvorenia fondu  22. 3. 2005

Čistá hodnota majetku (NAV)  1 333 716 576 Sk

Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky (NAUV) 1,0397 Sk
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Eurozóna
30,3%

Japonsko
18,0%

do 1 roka
87,7%

1 - 5 rokov
6,3%

nad 10 rokov
0,1%

Finančná
inštitúcia
81,7% Vláda

18,3%

Podľa tried aktív Akcie
13,5%

Dlhopisy
22,8% Penažný trh

63,7%

Podľa splatnosti aktív

Rozloženie akcií podľa regiónu Podľa druhu emitenta pevne úročenej zložky

NAUV (ľavá os)

NAV (pravá os)

NÁZOV/EMITENT KUPÓN SPLATNOSŤ PODIEL*

Štátny dlhopis SR 170 7,65%  feb. 2007 11,43%

Štátny dlhopis SR 201 1Y BRIBOR  jan. 2009 2,85%

Goldman Sachs  3M BRIBOR  júl 2010 1,81%

HSBC 6M BRIBOR + 0,11 %  okt. 2012 1,51%

Bear Stearns 3M BRIBOR + 0,10 %  feb. 2014 1,43%

* podiel na celkových aktívach fondu 

6 - 10 rokov
5,9%

stredná
Európa
49,5%

USA
2,1%
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