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ZAKLADNE UDAJE

Détum vytvorenia fondu 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV) 1333716 576 Sk
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV) 1,0397 Sk
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
Sk mil. Sk Pokles vietkych nami sledovanych akciovych indexov z prechadzaju-
1.0430 1400 ceho mesiaca pokracoval az do polovicky tohto mesiaca. Tento po-
1,0400 + NAUV (1avé 0s) | 1 500 kles vyplyval z obav zo zvy3enia inflacie ako aj nasledného prudsieho
10350 1 zvydenia zakladnych Urokovych sadzieb nielen v USA ale aj v Euro-
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L 1000 zéne. V druhej polovici mesiaca nastala mierna korekcia na trhoch
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a nami sledované indexy sa vratili do Urovni zo zaciatku mesiaca.
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10200 | L 600 Pocas poklesu sme mierne zniZili nasu akciovl poziciu ciasto¢nym
o150 predajom pozicie v USA, v Eurozéne ale aj v strednej Eurdpe.
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1,0100 -+ Aj napriek tomu, Ze Narodna banka Slovenska minuly mesiac zvy3ili
1,0050 | - 200 zékladnu urokovu sadzbu o 50 bp na 4,0 %, trh to neupokojilo
1,0000 o a s napatim sledoval situaciu na nasej politickej scéne.
§ § § § § § § § § § § § § § § § § § § § § § § Na3u poziciu v dlhopisoch sme navysili o Statny dlhopis SR 201a
838888588828 c-c-95598838838 Hypotékarny dihopis VUB ktoré oba st dihopisy s pohyblivym kupé-
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ROZLOZENIE INVESTICII
Podla tried aktiv Akcie Podla splatnosti aktiv
13,5% 1 - 5 rokov
do 1 roka 6.3%
877% 6 - 10 rokov
' 59%
Dlhopisy
22,8% Penazny trh nad 10 rokov
63,7% 0,1%
RozloZenie akcii podla regionu 2U15§ Podla druhu emitenta pevne uroéenej zlozky
Eurozéna Finan¢na
30,3% stredna institucia
Eurdpa 9 .
49,5% 81.7% Viada
18,3%
Japonsko
18,0%
NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE POZICIE NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE
MENO AKCIE KRAJINA PODIEL* NAZOV/EMITENT KUPON SPLATNOST PODIEL*
iShares MSClI Japan Index Fund Japonsko 2,44% Statny dlhopis SR 170 7,65% feb. 2007  11,43%
DAXEX Nemecko/Eurozéna 2,20% Statny dlhopis SR 201 1Y BRIBOR jan. 2009 2,85%
iShares DJ Euro STOXX 50 Eurozéna 1,15% Goldman Sachs 3M BRIBOR jul 2010 1,81%
Erste Bank Rakusko/Strednd Eurdpa 0,80% HSBC 6M BRIBOR + 0,11 % okt. 2012 1.51%
Unipetrol CR 0,78% Bear Stearns 3M BRIBOR + 0,10 % feb. 2014 1,43%
* podiel na celkovych aktivach fondu * podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu su investované v stlade so zakonom
¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporenti, Statitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



