Dynamika

Rastovy dochodkovy fond
ING dochodkové spravcovska spolocnost, a. s.

MESACNA SPRAVA (K 30. 11. 2006)

ZAKLADNE UDAJE

Détum vytvorenia fondu
Cistd hodnota majetku (NAV)

Aktudlina hodnota dochodkovej jednotky (NAUV)

VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

22.3.2005
1925 408 083 Sk
1,0554 Sk

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Sk mil. Sk November bol Uspesnym mesiacom pre slovenské financné aktiva -
1.0600 2000 slovenska koruna i trhové ceny 3tatnych dihopisov posiliovali. Prave
o500 NAUV (favé 0s) 1800 posilfiujica koruna vyrazne znizuje ocakéavania externych inflacnych
' 1600 tlakov a v svojom désledku vedie k poklesu vynosov do splatnnosti
NAV (pravé os) [ . . . , .
1400 dlhopisoy, t. j. k rastu ich trhovych cien.
1,0400 -+ | - ) s . P
1200 Tiez stredoeurdpske akciové trhy sa v priebehu novembra vyvijali vel-
- mi priaznivo - negativny scénar vyraznejsieho spomalenia globélneho
1,0300 -+ 1000 . . o R
| ekonomického rastu bol momentélne zabudnuty a investori vyhlada-
0200 800 vaju regiony, ktoré budu profitovat zo stéle solidneho rastu kltc¢ovych
' 600 ekonomik - ku ktorym strednd Eurdpa patri. Akcie vyspelych trhov
10100 400 (EMU, USA, Japonsko) sa vyvijali v novembri menej Uspesne.
' - 00 Postupne sme navysovali poziciu ako v dlhopisovych instrumentoch
10000 v slovenskej korune s kratsou dobou do splatnosti, tak aj v zahranic-
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Podla tried aktiv Akcie Podla splatnosti aktiv
0y
15.7% Penazny trh 1-5 rol°<ov
18,0% 34,60%
6 - 10 rokov
' 12,46%
Dlhopisy
76.3% do 1 roka

Rozlozenie akcii podla regiénu stredna
Eurépa
UsA 15,4%

15,3%

Japonsko
22,8%

Eurozéna
46,5%

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE POZICIE

52,89 %
nad 10 rokov

0,05%

Podla druhu emitenta pevne urocenej zlozky

Finan¢na
institucia
53,2%
Vlada
46,8%

NAJVYZNAMNEJSIE DLHOPISOVE POZICIE

MENO AKCIE KRAJINA PODIEL*
iShares MSClI Japan Index Fund Japonsko 2,99%
SPDR Trust Series 1 USA 2,41%
Lyxor ETF DJ Euro Stoxx 50 Eurozéna 2,38%
iShares DJ Euro STOXX 50 Eurozoéna 1.72%
DAXEX Nemecko/Eurozéna 1,56%

* podiel na celkovych aktivach fondu

NAZOV/EMITENT KUPON SPLATNOST PODIEL*
Statny dlhopis SR 200 0,00% jan. 2007  13,04%
Statny dihopis SR 201 1Y BRIBOR jan. 2009  11,00%
Statny dlhopis SR 170 7,65% feb. 2007 8,09%
Statny dlhopis SR 166 7,80% jan. 2007 3,73%
HZL VUB XXIV. 6M BRIBOR + 0,08% nov. 2011 3,12%

* podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolo¢nostou je
spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu su investované v stlade so zakonom
¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporenti, Statitom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



