Mesacna sprava (k 31.5.2020)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné Gdaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 200 697 552,35 €
Aktualna hodnota ddchodkovej jednotky (NAUV): 0,049840 €
Depozitar fondu: Slovenskd sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 5,45

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,76%
od zaciatku roka: -7,30%
za poslednych 12 mesiacov: 0,35%
zaposledné 3 roky (p.a.): 1,56%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 2,51%

Komentar investicného manazéra

V maji pokracovali finanéné trhy v rasticom trende. Darilo sa vSetkym
hlavnym triedam aktiv. Najvyraznejsie zisky si pripisovali rizikovejsie
aktiva, akymi su akcie, alebo v pripade dlhopisovej triedy aktiv
podnikové dlhopisy ¢i Statne dlhopisy krajin periférie eurozény alebo
rozvijajucich sa trhov. Hlavnym dévodom bol optimizmus ohladne
otvdrania ekonomik, stabilizacia po¢tu novych pripadov koronavirusu
a pokracovanie masivnych fiskalnych ¢i menovych stimulov. Globalny
akciovy index MSCI World v mdji vzrastol 0 4,6 % v USD.

Z geografického pohladu sa lepsie darilo akciam v regidonoch Eurdpy ci
Japonska, ktoré svojou vykonnostou v predchadzajicich mesiacoch
zaostdavali za zvySkom sveta. Paneurdpsky akciovy index Eurostoxx 50
v maji posilnil 0 4,7 %, nemecky akciovy index DAX si pripisal dokonca
zisk 6,7 %. Akcie v Japonsku merané indexom Nikkei 225 zaznamenali
v minulom mesiaci narast o 8,3 %. Zisky si pripisovali aj akcie v naSom
regidne, ked' stredoeurdpsky akciovy index CECE vzrastol 0 5,8 % v
EUR. Akcie rozvijajucich sa ekonomik podla indexu MSCI Emerging
Markets vsak posilnili len 0 0,6 % v USD. Dlhopisovy trh v maji
zaplavilo velké mnozstvo novych emisii podnikovych &i vladnych
dlhopisov. Dopyt po novych emisiach bol zo strany investorov velky,
ked vynosy dlhopisov dalej klesali. Zriadenie zachranného fondu

v Eurdpe poslalo vyssie ceny Statnych dlhopisov krajin, ktoré budu
zasiahnuté koronakrizou najviac. Slusné zisky si tak pripisovali krajiny
periférie eurozdény, ale darilo sa aj Statnym dlhopisom
stredoeurdpskych krajin ¢i pobaltskych Statov.

V Eurdpe sa pozornost sustredila na spolo¢ny zachranny fond. Ked'sa
na nom dohodli Nemecko s Francizskom, trhy to nadchlo, ¢o prospelo
predovsetkym dlhopisom krajin periférie eurozdny. Stale vSak ostava
niekolko krajin, ktoré st proti. V podmienkach EU je viak pre
schvalenie nutnd jednomyselna zhoda. Koncom mesiaca bola
predstavend konkrétnejsia podoba fondu, ktory ma na podporu
rozdavat 500 mld. EUR z penazi pozi¢anych priamo Eurdpskou

-
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komisiou, dalSich 200 mld. EUR bude poskytnutych formou péZiciek.

Navrat strasiaka v podobe obchodnej vojny je faktorom, ktory
docasne pribrzdil trhy vo va¢Som rozlete. Ide o SirSi problém,
konfrontacna politika nie je obmedzena len na obchod a zrejme pojde
o trvalejsiu hrozbu pre globalny rast. Naznaduje to aj pravidelnost,

s akou sa tato téma vracia na scénu. Aktualnym jadrom sporu je
Hongkong, ale kedykolvek sa mbze pozornost vrétit k plneniu prvej
fazy obchodnej dohody, sporu o rozsireni koronavirusu alebo

k obchodovaniu cinskych akcii v USA.

Optimizmus na finanénych trhoch je v znatnom nesulade

s pribudajtcimi vyhladmi pomalého ozivenia. Ciastkové data z prvych
krajin, ktoré otvorili ako prvé svoje ekonomiky, naznacuju sice svizny
odraz z nizkych Urovni, je ale pred¢asné z nich robit zavery pre vyvoj
ekonomik v dlhSom horizonte. Kli¢ovymi pre dalsi vyvoj na trhoch tak
bude rychlost navratu dopytu a produkcie k normalu, riziko novej viny
nakazy a rychlost vyvoja oc¢kovacej latky proti koronavirusu.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost predovsetkym
z dévodu vyrazného rastu cien akcii ale aj dlhopisov drZzanych

v portféliu. V priebehu mesiaca sme mierne navysili podiel akciovej
zlozky na celkovom portféliu zo 43,8 % na 45,3 % na konci mesiaca.

V priebehu mdja sme navysili celkova durdciu portfélia z 5,2 roku na
5,45 roku, predovsetkym z dovodu nakupov podnikovych aj statnych
dlhopisov.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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NajvyznamnejSie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Ishares S&P 500 Index Fund usS4642872000 USA 5,68%
SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 USA 5,52%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 irsko 2,92%
CD Projekt SA PLOPTTCO0011 Pol'sko 2,45%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 Nemecko 2,27%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 Luxembursko 2,26%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 2,25%
Fidelity Funds - World Fund LU1322386266 Luxembursko 1,79%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 irsko 1,46%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 Luxembursko 1,25%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
SLOVAK 1 05/14/32 SK4000017166 14.05.2032 3,27%
KFW 05/8 01/07/28 DEOOOA2GSNRO 07.01.2028 3,21%
SLOVGB3,625 01/29 SK4120009762 16.01.2029 3,06%
BGOSK 1,75 05/06/26 XS1403619411 06.05.2026 3,00%
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 21.01.2031 2,62%
SLOVGB 1 7/8 03/09/37 SK4120012691 09.03.2037 2,39%
PGB 4.1 02/15/45 PTOTEBOEO0020 15.02.2045 2,16%
NETHER 0 07/15/30 NLO014555419 15.07.2030 1,92%
LITHUN 0 3/4 05/06/30 XS2168038847 06.05.2030 1,81%
SLOVGB 2 10/17/47 SK4120013400 17.10.2047 1,76%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom doéchodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou
spolocnostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou buduiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zdkonom €.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, Statitom
dbéchodkového fondu, investi¢nou stratégiou v informacnom
prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



