Mesacna sprava (k 30.4.2021)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 244 360 417,55 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,056771€
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 4,63

* v % priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,69%
od zadiatku roka: 3,36%
za poslednych 12 mesiacov: 17,05%
zaposledné 3 roky (p.a.): 5,47%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 6,18%
od vytvorenia fondu (p.a.): 3,39%

Komentar investicného manazéra

April nadviazal na optimizmus prvého stvrtroku. Pozitivny sentiment
na trhoch podporilo schvalenie stimulacného balicka v USA, zvysenie
nakupu dlhopisov Eurdpskej centralnej banky (ECB) v ramci
nudzového pandemického nakupu aktiv a normalizacia ekonomického
rastu. Globalne akcie merané indexom MSCI World v aprili posilnili
o dalsich 4,5 % v USD, respektive o 3,9 % v EUR, na nové historické
maxima. Stabilizacia, ¢i dokonca mierny pokles vynosov na americkych
vynosoch v kombinacii s lepSimi firemnymi ziskami v zdmori
dopomohli americkym firmam k vyssim ziskom, ked' si akciovy index
S&P 500 v aprili pripisal zisk 4,5 % v USD. Po rychlych ziskoch na
eurdpskych akciovych tituloch v prvom kvartali, vzrastol v aprili
paneurdpsky akciovy index Eurostoxx 50 len o 1,8 %. Japonské akcie
merané indexom Nikkei 225 v aprili dokonca poklesli o0 1,3 %. Zisk 2,4
% v rovnakom obdobi zaznamenali akcie na rozvijajucich sa trhoch
merané indexom MSCI Emerging Markets.

Zrejme mierne zlepsSenie situdcie okolo pandémie a rychlejSie tempo
ockovania prispeli k miernemu narastu vynosov na eurdpskych
dlhopisoch. Rast vynosov vsak nebol vyrazny, ked strmSiemu narastu
brania zrychlené nakupy zo strany ECB. V priebehu mesiaca mierne
rastla rizikova prirdzka na talianskych ¢i portugalskych Statnych
dlhopisoch po tom, ¢o v predoslych mesiacoch dosiahla rekordné
minimda. Oproti dlhopisom krajin z jadra eurozéony ostali ceny
dlhopisov zo stredoeurdpskeho regionu relativne stabilné. Vyraznejsie
vykyvy nezaznamenali ani korporatne dlhopisy. Z dlhopisovej triedy
aktiv zaznamenali zisky len americké statne dlhopisy ¢i dlhopisy
rozvijajucich sa krajin.

Za rastom akciovych trhov stal optimizmus z postupného ockovania.
Ockovanie v EU napreduje stile pomal$im tempom ako v USA & v
Britanii ale tempo ockovania postupne akceleruje. Plan dosiahnut
preockovanie 70% populdcie EU je preto stéle dosiahnutelny. Svetlo
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na konci tunela v3ak predstavuju data krajin, kde preockovanost
dosiahla aspori 50 %. V tychto krajinach totiz preukazatelne klesa
nielen pocet novo nakazenych, ale aj pocet hospitalizacii a umrti
spojenych s ndkazou koronavirusu.

Trhy pozitivne ovplyvriuje dianie v USA. Bidenova administativa ma za
sebou prvych 100 dni vladnutia. Vdaka demokratickej vacsine v
Kongrese bol schvaleny zachranny balik na podporu ekonomiky vo
vyske 1,9 biliéna dolarov. Bidenova administrativa taktiez urychlila
vakcinaciu a predstavila ambiciézny investicny pldan do americkej
infrastruktdry, ktory by mal byt Ciastone financovany zavedenim
vysSich firemnych dani. Akciové trhy reagovali na nové politické
aktivity pomerne silnymi ziskmi.

Firemna vysledkovd sezéna je v plnom prade a v aprili reportuje svoje
vysledky za prvy Stvrtrok vyznamna cast firiem z indexu S&P 500.
ZaCiatok sezony patril hlavne velkym americkym bankdm, ktoré sa
ukdzali vo velmi dobrom svetle. Podporené rychlym rozpustanim
rezerv a investiécnymi diviziami s lahkostou prekonavali trhové
oCakavania. Z doposial odreportovanych 80 % firiem z indexu,
prekonalo trhové ocakavania takmer 90 % z nich a v priemere bol zisk
o takmer Stvrtinu lepsi oproti o¢akavaniam. Priemerny medzirocny
narast zisku predstavuje takmer 50 %, Co je spdsobené hlavne nizkou
bazou z minulého roku, kedy na zisky firiem dolahli tvrdé lockdowny
pocas prvej viny pandémie.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnd vykonnost, ked mierne
straty na dlhopisovej Casti portfélia pri rastucich vynosoch dlhopisov
vykompenzovali slusné zisky na akciach. Minuly mesiac sme mierne
navysili podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z Urovne 56,7 %
na 58,1 % na konci aprila. Celkovu duraciu portfélia sme ponechali na
priblizne nezmenenej Urovni okolo 4,63 roku na konci mesiaca.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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NajvyznamnejSie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Ishares S&P 500 Index Fund US4642872000 UNITED STATES 5,90%
SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 UNITED STATES 5,73%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 4,87%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 IRELAND 4,41%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 LUXEMBOURG 2,56%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 GERMANY 2,42%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 LUXEMBOURG 2,41%
SOURCE S&P 500 EUR HEDGED IEOOBRKWGL70 IRELAND 2,09%
Fidelity Funds - World Fund LU1322386266 LUXEMBOURG 1,94%
db x-trackers DAX UCITS ETF LU0274211480 LUXEMBOURG 1,84%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 05.06.2035 2,97%
SLOVGB 1 05/14/32 SK4000017166 14.05.2032 2,78%
BTPS 1.65 12/01/30 IT0005413171 01.12.2030 2,37%
SLOVGB 1,625 01/21/31 SK4120011420 21.01.2031 2,20%
SLOVGB 1 7/8 03/09/37 SK4120012691 09.03.2037 2,01%
LITHUN 0 1/2 07/28/50 XS$2210006339 28.07.2050 1,95%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.04.2033 1,88%
ROMANI 4 5/8 04/03/49 XS1968706876 03.04.2049 1,63%
SLOVGB 2 10/17/47 SK4120013400 17.10.2047 1,48%
REPHUN 0,5 11/18/30 XS$2259191273 18.11.2030 1,18%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod Financ¢né prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o 43/2004 o starobnom ddchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou uvedenou v Statute dochodkového fondu, kli¢ovymi informaciami a
spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany rizikovym profilom tohto fondu.

vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.



