Mesacna sprava (k

30.8.2024)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 432217 329,43 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,068022 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,76
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,08%
od zaciatku roka: 12,06%
za poslednych 12 mesiacov: 17,85%
zaposledné 3 roky (p.a.): 4,02%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 5,47%
od vytvorenia fondu (p.a.): 3,76%

Komentar investicného manazéra

Trhy boli znaéne rozkolisané aj v auguste. Slabsie makrodata z USA a
prekvapivé zvysenie Urokovych sadzieb BolJ viedli k narastu volatility
na trhoch. Rizikové aktiva boli zasiahnuté celosvetovo, ale najtvrdsi
zasah dostali japonské akcie, ktoré zaZili najvacsi denny pokles za
takmer Styri desatrocia — index TOPIX v pondelok 5. augusta klesol o
viac nez 12 %. K vypredaju prispel predovietkym vSeobecny risk-off
sentiment a rychle posilnenie jenu po zvySeni sadzieb Bol. Nasledne
zverejnené makroekonomické Statistiky cCiastoCne rozptylili obavy
z recesie a trhy sa velmi rychlo vratili na nové historické maxima.
Globalny akciovy index MSCI World po vyraznych vykyvoch nakoniec
zakoncil august so ziskom 2,5 % v USD. Americky akciovy index S&P
500 vzrastol o 2,4 % v USD. Paneurdpsky index Eurostoxx 50 tiez
posilnil minuly mesiac o 1,8 % v EUR. Na rozvijajucich sa trhoch
globalny akciovy index MSCI EM zaznamenal pokles 0 0,1 % v USD.

Dopyt po bezpecnejSich aktivach neustal ani v auguste, ¢o nadalej
pozitivne vplyvalo na vyvoj na dlhopisovych trhoch. Kompozitny
index eurdpskych dlhopisov zaznamenal ndrast o 0,4 %, zatial ¢o
obdobny index podnikovych dlhopisov s ratingom v investichom
pasme vzrastol len o 0,3 %. Hlavnymi faktormi ovplyviujucimi trh
dlhopisov boli nadalej slabé makroekonomické ddata, miernejsie
inflané data oproti ocakavaniam ¢i bliziace sa prvé znizenie
urokovych sadzieb americkou centralnou bankou (Fedom). Trhovo
ocefovana pravdepodobnost septembrového znizenia sadzieb sa z
58 % na zaciatku jula posunula na 100 % na zaciatku augusta.

V USA sa nadalej obnovuje rovnovdaha na trhu price. Miera
nezamestnanosti v juli vzrastla 0 0,2 p. b. na 4,3 %, ¢o vyvoldva obavy

-
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z vyraznejSieho zhorsenia v budulcnosti. Sucasna uroven poctu
volnych pracovnych miest a stale zdravé tempo konec¢ného dopytu
vSak naznacuju stale odolnd dynamiku trhu prace. V Eurdpe
zostavame, Co sa tyka hospodarskeho oZivenia, opatrne optimisticki,
pri¢om hlavnymi rizikami su politickd patova situdacia vo Francuzsku a
vSeobecne neistota tykajuca sa obchodnej politiky v eurozdne.

Do konca roku 2024 pojde globalne k volebnym urndm viac voli¢ov
nez v ktoromkolvek inom roku v histérii. Zmiesané vysledky zatial
nepriniesli Ziadnu konzistentnu ideologicku migraciu. Typické su ostré
vyCitky voci Uradujucim politikom a vysoko binarne nacionalistické
nalady. Vymena kandiddta americkych demokratov z Bidena na
Harrisovl resetovala predpovedné trhy na velmi konkurencnu
kandidatov. Pred
novembrovymi volbami ocakdavame na financnych trhoch zvysenu
volatilitu.

uroven pred prvou debatou samotnymi

Cena doéchodkovej jednotky fondu sa medzimesacne ku koncu
augusta vyraznejSie nezmenila. Podiel akciovej zlozky na celkovom
portféliu sme v auguste dalej mierne znizili z Urovne 67,7 % na
priblizne 66,7 %. V priebehu mesiaca margindlne poklesla celkova
duracia portfdlia z drovne okolo 1,78 roku na 1,76 roku.

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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*Menova expozicia je vypocitana s pouZitim pristupu Look-through



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 9,49%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 6,07%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 5,13%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,92%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 4,77%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 2,77%
Invesco EQQQ Nasdag-100 UCITS 1IE0032077012 IRELAND 2,07%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,05%
Xtrackers MSCI World Health Ca IEOOBM67HK77 IRELAND 1,98%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 1,86%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 1,39%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 1,33%
ROMANI 5,625 05/30/37 XS2829810923 30.5.2037 1,03%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 1.9.2040 0,92%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 5.6.2035 0,91%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 0,87%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 0,83%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 0,78%
BGB 2.85 10/22/34 BE0O000360694 22.10.2034 0,78%
SPGB 3.45 07/30/66 ESO0000128E2 30.7.2066 0,75%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



