Mesacna sprava (k

30.4.2024)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 403 075 856,59 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,064726 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,58
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,95%
od zaciatku roka: 6,63%
za poslednych 12 mesiacov: 17,17%
zaposledné 3 roky (p.a.): 4,47%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 5,00%
od vytvorenia fondu (p.a.): 3,56%

Komentar investicného manazéra

Po piatich mesiacoch slusného rastu zaznamenali financné trhy
v aprili mierne straty. Velkou témou uplynuly mesiac bola politika
americkej centralnej banky (Fed) a postupny odklon investorov od
ocCakavania nizsich sadzieb kvoli vy$sej americkej inflacii v poslednych
mesiacoch. Globdlne akcie merané akciovym indexom MSCI World
klesli v aprili 0 3,8 % v USD. Aj v aprili sa o nieco lepSie darilo akcidm
mimo Ameriky. Akciovy index S&P 500 minuly mesiac oslabil o0 4,1 %
v USD, zatial' ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50 poklesol len 0 2,4 %
v EUR. Na druhej strane, globalny akciovy index rozvijajucich sa krajin
(MSCI EM) v aprili mierne vzrastol o 0,5 % v USD. Stredoeurdpske
akcie merané indexom CECE dokonca posilnili v eure o 3,8 %.

Lepsie makroekonomické data ako aj prekvapujuco silnejsia inflacia
priniesli dlhopisom v aprili mierne straty. Vynos nemeckého
10-ro¢ného dlhopisu vzrastol minuly mesiac z urovne 2,30 % na
2,58 % na konci mesiaca. Vynos na slovenskom 10-ro¢nom dlhopise
zaznamenal podobny narast z 3,54 % na 3,80 % na konci aprila.
Celkovo tak kompozitny index eurdpskych dlhopisov zaznamenal v
aprili pokles 0 1,4 %.

Zatial ¢o v Spojenych $tatoch sa pod vplyvom vyssich inflacnych Cisel
postupne odpisuju stavky na pokles sadzieb zo strany Fedu, v Eurépe
vsetko smeruje k zaciatku cyklu uvolfiovania menovej politiky. Aspon
tak vyznieva vysledok aprilového zasadnutia Eurdpskej centralnej
banky (ECB), ktord sice ponechala sadzby na 4 %, ale signalizovala
trhom zdmer na budidcom jinovom zasadnuti ist s urokovymi
sadzbami smerom nadol. Posun v komunikacii potvrdilo aj niekolko
¢lenov Rady guvernérov, ktori podla $éfky ECB Lagarde chceli ist so
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sadzbami dole u? teraz.

Trhy v aprili obchadzal strach, Ze na Blizkom vychode prepukne vacsi
konflikt. Situdcia sa ale upokojuje a momentalne to vyzerd, zZe dalsie
stupfiovanie nepride. Podla charakteru utoku iSlo z irdnskej strany
hlavne o ukazku sily pre domace publikum a konkurenéné krajiny v
regidne. Iran nemd zaujem na tvrdom strete s lzraelom, USA a
dalSimi spojencami. A lzrael podla vietkého ustupi z velkej odvety,
pretoZe potrebuje doriesit Gazu, stdle mu hrozi atok Hizballdhu,
vojna ho financne vycerpdva a tiez pretoze ho od toho odradzaju
USA. Situacia vSak zostava napata.

V aprili sa naplno rozbehla firemna vysledkova sezdéna za prvy kvartal
(1Q24). Celkovo 228 spolocnosti z indexu S&P 500 do konca aprila
oznamilo vysledky za 1. Stvrtrok. AZ 80 % spoloénosti, ktoré zverejnili
svojej vysledky, prekonalo analytické odhady. Dokonca az 63 % firiem
prekonalo odhady ziskov o viac ako 1 Standardnd odchylku (vyrazne
viac ako historicky priemer 48 %). Technologicky sektor vynika, kedZe
zisky 9 z 10 technologickych spolo¢nosti prekonalo odhady.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne
vykonnost predovsetkym z dovodu poklesu cien akcii v portféliu.
Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu v aprili mierne poklesol
z Urovne 69,8 % na 69,7 % na konci mesiaca, predovsetkym z dévodu
trhovych pohybov. Celkovd duracia portfélia tiez mierne poklesla z

urovne okolo 1,63 roku na 1,58 roku na konci mesiaca.

zapornu

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f.
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Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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= Penazné investicie « BBB- a3 BBB+ = A- a3 A+ = AA- a7 AA+ = Severnd Amerika = Zapadnd Eurdpa

= Dlhopisové investicie
= Akciové investicie

= Stredna a Vych. Eurépa = Azia / Pacifik

= AAA = Ostatné
= Drahé k )
rahe kovy Ostatné
29,98% Majetok vystaveny menovému riziku v % *
15,63% 35,00% ¢ 3315%
30,00% A
25,00% A
20,00% A
\19,76% 15,00% 1 10,95%
34,63% 10,00% -+
4,25%
5,00% A E 2,07% 1,42% 1,11% 341%
v . , . yonys 0’00% -
Splatnost dlhopisovych investicii UsD PLN CzZK HUF JPY RON Ostatné

= do 1 roka = 1-5rokov

= 5-10rokov = nad 10 rokov

*Menova expozicia je vypocitana s pouZitim pristupu Look-through



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 9,52%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 6,76%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 6,31%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 4,86%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 4,71%
Invesco EQQQ Nasdaqg-100 UCITS IE0032077012 IRELAND 4,04%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 2,99%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,05%
GS Eurozone Equity LU0191250090 LUXEMBOURG 1,91%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 1,89%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS51143093976 26.11.2024 1,50%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 1,43%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 XS2589727168 22.2.2033 1,43%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 XS2181689659 5.6.2035 0,96%
BTPS 5 09/01/40 1T0004532559 1.9.2040 0,96%
SPGB 3.55 10/31/33 ESO000012L78 31.10.2033 0,90%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 0,87%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 0,81%
SPGB 3.45 07/30/66 ESO0000128E2 30.7.2066 0,80%
BTPS 13/4 05/30/24 1T0005499311 30.5.2024 0,75%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



