Mesacna sprava (k

28.3.2024)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 405 014 409,83 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,065344 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,63
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,34%
od zaciatku roka: 7,65%
za poslednych 12 mesiacov: 19,65%
zaposledné 3 roky (p.a.): 5,04%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 5,65%
od vytvorenia fondu (p.a.): 3,63%

Komentar investicného manazéra

Globalne akcie rastli piaty mesiac za sebou. Hnacim motorom
ostdvaju lepSie makroekonomické data, ked sa zda, Ze oZivenie
postupne prichddza aj do vyrobného sektoru. Stale pritom plati, Ze z
lepsich Cisiel taZia akciové trhy, zatial ¢o lepSie data nesveddia
dlhopisom. Globdlne akcie merané akciovym indexom MSCI World
vzrastli v marci o 3,0 % v USD, za cely prvy kvartal index vzrastol o
8,4 %. V marci, ale aj v celom prvom Stvrtroku, sa viac darilo
eurdopskym ako americkym akcidm. Akciovy index S&P 500 minuly
mesiac posilnil 0 3,2 % v USD, za prvy Stvrtrok potom o 10,6 % v USD.
Paneurdpsky index Eurostoxx 50 vzrastol v marci o 4,3 %, ¢im navysil
celkovy zisk za prvé 3 mesiace na Uroven 12,8 %. K vyraznému zisku
vyznamne dopomohli akcie bankovych domov a dalSich velkych
firiem ako napr. ASML, SAP ¢i Louis Vuitton. Narast o0 20,9 % v prvom
Stvrtroku zaznamenal japonsky akciovy index Nikkei 225. Na druhej
strane, globdlny akciovy index rozvijajucich sa krajin (MSCI EM)
vzrastol v prvom kvartdli len 0 1,5 % v USD.

Lepsie makroekonomické data ako aj prekvapujuco silnejsia inflacia
v Uvode roka priniesli v prvom S$tvrtroku mierne straty dlhopisom.
Vynos nemeckého 10-ro¢ného dlhopisu vzrastol od zaciatku roka
z Urovne 2,02 % na 2,30 %. Vynos na slovenskom 10-ro¢nom dlhopise
zaznamenal eSte vacsi ndrast z 3,18 % na 3,54 % na konci marca.
Celkovo tak kompozitny index eurdpskych dlhopisov zaznamenal
v prvom Stvrtroku pokles o 0,6 %, v marci v3ak vzrastol o 1,0 %.

Sériu dolezitych sprav z centralnych bank v marci nacala Bank of
Japan (BoJ). V sulade s ocakavaniami urobila krok k utiahnutejsej
menovej politike. Zakladna sadzba stipla na 0-0,1 pct z -0,1 pct. BoJ

-

O™

zrusila kontrolu vynosovej krivky, ale na druhd stranu sa zaviazala k
pokracujucim nakupom statnych dlhopisov. Zrusila tiez nakupy akcii
(resp. ETF) v rdmci programu kvantitativneho uvoltiovania. Co sa tyka
vyhladu, bankari zdéraznovali zachovanie podporného nastavenia
menovej politiky. MoZnost dalSieho utiahnutia politiky zostéva
otvorena.

Inflacia z eurozény za marec ukazala lahké spomalenie, a to vratane
jadrovej zlozky. I|de o dolezity vstup do rozhodovania Eurdpskej
centralnej banky (ECB). Okrem samotnej inflacie ale podla nas bude
hrat déleZitu dlohu aj slabSia ekonomika a zrejme aj snaha ECB zniZzit
sadzby nie neskér ako Fed, aby pripadne nedoslo k prilisSnému
posilneniu eura.

Americky trh prace nadalej vykazuje velku silu a zostdva prehriaty
napriek opakujucim sa ocakdvaniam oslabovania. To tieZz brani
skorému uvolneniu menovej politiky. Trhové odhady pre prvy pokles
sadzieb americkej centralnej banky (Fedu) sa posunuli najskér na jan.
V pripade slabych dat narastu Spekulacie o skorSom termine, ale
pozicia samotného Fedu sa podla nas bude otécat zloZitejsie, na to by
séria slabsich Cisel z ekonomiky musela byt dlhsia, ¢o je v tomto
momente skér malo pravdepodobné.

Fond v priebehu mesiaca i celého prvého stvrtroku zaznamenal
kladnud vykonnost predovsetkym z dévodu pokracujiceho rastu cien
akcii v portféliu. Podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu v marci
mierne vzrastol z uUrovne 69,1% na 69,8 % na konci mesiaca,
predovsetkym z dévodu trhovych pohybov. Celkova duracia portfélia
zostala na priblizne nezmenenej Grovni okolo 1,63 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky

EUR Tis. EUR
0,065000 450 000
0,060000 400000
350 000
0,055000 300 000
0,045000 200000 e NAV (prava os)
150 000
0,040000 100 000
0,035000 ™+ T T T T T T T 1T 11— - 50 000
NN NIIEITIEITITNNINWNMWOWOWWONNNNOWOWOWOWMOWMANDINDINDNOOOO T dTdd AN NNANMMNMMNMM
SEEE588858555588888S5588888888S55888888¢8¢8¢88888+%
1506 o N A o N L 00 N S 00 N 06 o N 00 N 08 o N W06 o N8 NS 06 NS o N
Rt R R Y o S 0 Y. et s Nk R S Yt e S s gt o S Y et P R R R
Rozlozenie investicii
5,25% 0,00% o 9.30%
, 7.03% 1,44% 4
9 , 4,11%
,~0:96% £~ 15,78% 0
36,50%_\ /
23,99%
69,81% 20,61%
\_55,03% 50,20%
Triedy aktiv Rating emitentov dlhopisovych RozloZenie akciovych investicii podla
L - investicii regionu
- Penaz.ne |n’v.est|cu=: ) « BBB- a3 BBB+ = A- aj A+ = AA- a7 AA+ = Severnd Amerika = Zapadna Eurdpa
= Dlhopisové investicie i
iové i ici = Strednd a Vych. Eurépa = Azia / Pacifik
:gl:acLogi;nvestlae . AAA . Ostatné Y p /
vy Ostatné
30,45% Majetok vystaveny menovému riziku v % *
13,39% 40,00% -
| 34,54%
35,00% A
30,00% A
25,00% A
\_ 20,00% A
0,
21,60% 15,00% - 11,04%
34,57% 10,00% -
4,16% 0
5,00% - ’ 2,00% 1,31% 1,21% 3,40%
v . , . 7 _er 0’00% -
Splatnost dlhopisovych investicii UsD PLN czK HUF Py RON Ostatné
« do 1 roka . 1-5 rokov *Menova expozicia je vypocitana s pouZitim pristupu Look-through

= 5-10rokov = nad 10 rokov



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel **
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 9,75%
db x-trackers S&P 500 UCITS ET LU0490618542 LUXEMBOURG 6,89%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 6,21%
iShares S&P 500 Index Fund/US US4642872000 UNITED STATES 5,00%
SPDR Trust Series 1 US78462F1030 UNITED STATES 4,84%
Invesco EQQQ Nasdaqg-100 UCITS 10032077012 IRELAND 4,15%
db x-trackers - DJ EURO STOXX LU0274211217 LUXEMBOURG 2,55%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,07%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 1,98%
GS Eurozone Equity LU0191250090 LUXEMBOURG 1,92%
**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel **
DEXGRP 1 1/4 11/26/24 XS1143093976 26.11.2024 1,49%
BGOSK 5 1/8 02/22/33 X$2589727168 22.2.2033 1,44%
LITHUN 3 7/8 06/14/33 XS2604821228 14.6.2033 1,44%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 X$2181689659 5.6.2035 0,98%
BTPS 5 09/01/40 IT0004532559 1.9.2040 0,97%
SPGB 3.55 10/31/33 ES0000012L78 31.10.2033 0,91%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.4.2033 0,90%
SPGB 3.45 07/30/66 ESO0000128E2 30.7.2066 0,82%
SPGB 4,2 01/31/37 ES0000012932 31.1.2037 0,81%
BTPS 13/4 05/30/24 1T0005499311 30.5.2024 0,74%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.





