Mesacna sprava (k

31.8.2022)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 283 595 750,13 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,053933 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelTia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfdlia: 1,88
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -2,49%
od zaciatku roka: -13,36%
za poslednych 12 mesiacov: -10,75%
zaposledné 3 roky (p.a.): 1,15%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 2,59%
od vytvorenia fondu (p.a.): 2,82%

Komentar investicného manazéra

V Uvode mesiaca nadviazali rizikové aktiva na rast zo zaciatku leta
v nadeji, Ze sprisriovanie menovej politiky sa blizi ku koncu. Postupné
prejavy guvernérov centralnych bank sa snazili tento mylny dojem
napravit, ¢o postupne viedlo k zhor3eniu sentimentu na trhoch
a obratu v pozitivnom vyvoji. Akciové trhy zaznamenali v auguste
straty, ked globdlny akciovy index MSCI World poklesol o 4,4 %
v USD. Americky akciovy index S&P 500 v auguste oslabil o 3,8 %
v USD. Prehlbujica sa energeticka kriza v Eurdpe viedla k poklesu
paneurépskeho akciového indexu Eurostoxx 50 o 5,1 % v EUR. Kurz
globalneho indexu akcii na rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM) sa
v auguste poklesu vyhol a mesiac zakoncil zhruba na nezmenenych
urovniach z konca jula. Stredoeurdpsky akciovy index CECE sa
prepadol o 8,4 % predovsetkym v dosledku prudkych vypredajov na
polskych akciach.

Vyrazna otocka nastala aj na dlhopisovych trhoch spolu s tym, ako sa
investori nakoniec zacali vzdalovat od myslienky bliZziaceho sa konca
sprisnovania menovej politiky. To sa odrazilo vo vyraznom naraste
vynosov S$tatnych dlhopisov a opdtovnom roztahovani rizikovych
prirdzok na korporatnych dlhopisoch. Kompozitny index eurdpskych
vladnych dlhopisov v auguste poklesol 0 5,7 % a zvysil tak tohtoro¢nu
stratu indexu na 14,9 %. Vynos na 10-roénom nemeckom vladnom
dlhopise (Bunde) vzrastol na konci augusta na uroven 1,54 % oproti
0,78 % na konci jula. Stupnfujuca sa energeticka kriza viedla k narastu
rizikovej prirdzky na korporatnych dlhopisoch. Eurdpsky index
korpordtnych dlhopisov s ratingom v investicnom pdasme oslabil
v auguste 0 4,5 %, ¢im navysil tohtoro¢nu stratu na -11,6 %.

Finanénymi trhmi v auguste hybali predovSetkym dve témy:
energetikca kriza v Eurépe a opatovné obavy investorov z prisnejsej
menovej politiky. Ceny elektriny si v Eurépe do znacnej miery
spésobené nedostatkom plynu. Plynové elektrarne su poslednym

-
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zdrojom nutnym k pokrytiu dopytu a vyrazné obmedzenie dodavok
plynu z Ruska vyhnalo ceny plynu v priebehu mesiaca vysoko nad 300
EUR za MWh. V zdvese za nim okamZite zdraZuje cena elektrickej
energie, ktord sa dostala az na dostrel 1000 EUR/MWh.

Druhym dovodom pre nervozitu na trhoch s rizikovymi aktivami je
jastrabia retorika zaznievajuca z amerického Fedu, ku ktorému sa
pridala aj Eurépska centralna banka (ECB). 5éf Fedu Jerome Powell
nenechal na sympdziu v Jackson Hole nikoho na pochybach — v boji
s infliciou je podla neho potrebné drzat menovd politiku
v restriktivnom modde dlhSiu dobu a varoval pred ,predéasnym
uvolnenim®. Jastrabymi vyrokmi v Jackson Hole prekvapili aj bankari
z ECB, ked' po ich vystupeniach vyrazne vzrastli stdvky na rast sadzieb
o dalsich 75 bazickych bodov v septembri.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal zaporna vykonnost z dévodu
vyrazného poklesu cien akcii aj dlhopisov v portféliu. Minuly mesiac
sme dalej znizili podiel akciovej zlozky na celkovom portféliu z Grovne
65,0 % na 61,6 %, ked sme vyuzili rastu na akciovych trhoch v prvej
polovici mesiaca. Celkova duracia portfélia zostala na priblizne
nezmenenej Urovni okolo 1,88 roku.

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP0O9 IRELAND 6,10%
Ishares S&P 500 Index Fund US4642872000 UNITED STATES 5,83%
SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 UNITED STATES 5,65%
DB X-Trackers S&P 500 LU0490618542 LUXEMBOURG 5,19%
Xtrackers MSCI Emerging Market IEOOBTJRMP35 IRELAND 4,15%
Xtrackers MSCI WORLD ENERGY IE0OBM67HM91 IRELAND 3,68%
Fidelity Funds - European Dyna LU1353442731 LUXEMBOURG 2,30%
JPMorgan Funds - Europe Sustai LU1529809227 LUXEMBOURG 2,28%
Amundi Index MSCI Emerging Mar LU1861138961 LUXEMBOURG 1,88%
iShares Core EURO STOXX 50 UCI DE0005933956 GERMANY 1,87%
*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
DEXGRP 11/4 11/26/24 X$1143093976 26.11.2024 3,36%
SPGB 2,55 10/31/32 ES0000012K61 31.10.2032 1,74%
WALLOO 0 3/8 10/22/31 BE0002816974 22.10.2031 1,63%
REPHUN 1 3/4 06/05/35 X52181689659 05.06.2035 1,27%
BTPS 3 08/01/29 IT0005365165 01.08.2029 1,14%
ROMANI 2 04/14/33 XS2330503694 14.04.2033 1,09%
NETHER 2 07/15/24 NLO010733424 15.07.2024 1,08%
SLOVGB 1 7/8 03/09/37 SK4120012691 09.03.2037 0,93%
BGOSK 3 05/30/29 XS2486282358 30.05.2029 0,91%
ROMANI 4 5/8 04/03/49 X51968706876 03.04.2049 0,85%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.

43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v Statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



