Mesacna sprava (k 30.4.2017)

Dynamika - Akciovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 95 235 758,30€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,047157 €
Depozitar fondu: Vseobecna Uverova banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana duracia portfélia: 3,35
* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 0,73%
od zadiatku roka: 3,94%
za poslednych 12 mesiacov: 12,08%

Komentar investicného manazéra

Dominantnou témou na finan¢nych trhoch v poslednych tyZzdnoch boli
prezidentské volby vo Francuzsku. Vysledky prvého kola volieb
nakoniec neprekvapili a neprekvapil ani smer prvotnej reakcie
finanénych trhov. Eufdria na trhoch po volbach bola vsak vyrazna.

K tomu sa pridali dobré makroekonomické data, predovsetkym

v eurozdne a silny zaciatok firemnej vysledkovej sezény za prvy kvartal
tohto roku. Globalny akciovy index MSCI World si v aprili pripisal zisk
1,3 percenta v americkej mene. Pokles rizikovych prémii v Eurdpe
spolu s pokracujucimi dobrymi datami priniesli akciovému indexu
Eurostoxx 50 zisk 2,0 %. Americké akcie zahrnuté v indexe S&P 500
vzrastlio 1,0 % v domdcej mene. Najviac sa v uplynulom mesiaci darilo
stredoeurdpskym akciam, ktoré zaznamenali 8,1 percentny zisk v EUR,
merané indexom CECE. Od zaciatku roka tento index vzrastol uz o0 18,6
%. Euro po volbach vyrazne posilnilo, ¢o bolo sprevadzané poklesom
rizikovych prémii predovsetkym u francuzskych dlhopisov a dlhopisov
periférie a tiez rastom vynosov nemeckych dlhopisov, ktoré su
vnimané ako bezrizikové. V aprili sa darilo aj slovenskym statnym
dlhopisom.

Kla¢ovou pre financné trhy bola aj v aprili politika. Vysledky prvého
kola francuzskych prezidentskych volieb dopadli podla ocakavani. Pre
druhé kolo prieskumy stale prisudzuju velkd $ancu na vitazstvo E.
Macronovi, ktory je z pohladu finanénych trhov jednoznaéne
preferovanym kandidatom. Trhy v aprili prekvapilo vyhlasenie
predcasnych parlamentnych volieb v Britanii. Volby prebehnu 8. juna
a premiérka Mayova si od nich slubuje vyuZitie aktualnej dobrej
pozicie a posilnenie v parlamente. Samozrejme ide o riziko, ale trhy
tuto stavku ocenili a libra ako aj akcie zareagovali rastom. Trh tak
aktualne vnima rizika spojené s Brexitom ako menej zavazné. Na
druhom brehu Atlantiku predstavil americky prezident plan darfiovej
reformy. Dane by zniZoval o nieCo menej, ako tvrdil v kampani.
Predstavy Kongresu su ale eSte o nie¢o miernejsie. Pokles dani by viak
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nakoniec mal byt priaznivy pre akcie a zéroven negativny pre dlhopisy,
pretoze reforma pravdepodobne povedie k rychlejSiemu zvySovaniu
verejného dlhu.

Makroekonomické ukazovatele sa v eurépskom regidne zlepsili aj

v aprili a postupne sa premietaju aj do vyssich firemnych ziskov, ¢o
vylepsuje vyhliadky pre eurdpske akcie. Naopak, horsie data
prichddzali z Ameriky. V prvom stvrtroku americkd ekonomika rastla
o nie¢o pomalsie neZ sa ¢akalo. Trhy vSak nové ddta nakoniec prijali
celkom pozitivne.

Vysledkova sezéna za prvy kvartal sa zatial vyvija nad o¢akdvania, ked'
medziro¢ny narast zisku v ramci indexu S&P 500 dosahuje +11,8 %
(versus ocakavanych +9,5 %). Podla o¢akavani je to predovsetkym
zasluhou finan¢ného sektoru (zisk +17 % versus ocakavanych +15 %),
ktory sa mohol opriet o vykon investiénych divizii. K firemnym
vysledkom z USA sa uZ plnou parou pridava aj Eurdpa, kde hlavnym
tahuriom rastu ziskov je tiezZ finanény sektor.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost z dévodu
rastu cien akcii v portféliu a poklesu vynosov drzanych dlhopisov

V priebehu mesiaca mierne vzrastol podiel akciovej zlozky na uroven
57,0 %, 2 56,8 % pred mesiacom. Celkova duracia dlhopisovej Casti
portfélia v aprili dalej mierne klesla na 3,35 roku, z predchadzajucej
urovne 3,51 roku.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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Triedy aktiv Rating emitenta dlhopisovej ¢asti
= Penazné investicie
= BBB-az BBB+ = A- azA+ = AA-ai AA+

= Dlhopisové investicie

= Akciové investicie
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RozloZenie akciovych investicii podla

regionu
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= USA
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NajvyznamnejSie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel *
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 9,42%
Ishares S&P 500 Index Fund US4642872000 USA 8,08%
ISHARES MSCI EMERGING MKTS US4642872349 USA 6,67%
SPDR TRUST SERIES 1 US78462F1030 USA 6,39%
db x-trackers DAX UCITS ETF LU0274211480 Luxembursko 4,55%
Vanguard S&P 500 UCITS ETF IEOOB3XXRP09 irsko 3,42%
ELECTRICA SA GDR US83367Y2072 Rumunsko 2,10%
MONETA MONEY BANK AS CZ0008040318 Ceska republika 2,06%
KOMERCNI BANKA C€Z0008019106 Ceska republika 1,84%
ERSTE GROUP BANK_ EUR AT0000652011 Rakusko 1,42%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

NajvyznamnejSie penazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Splatnost Podiel *
SLOVGB3,625 01/29 SK4120009762 16.01.2029 8,97%
BGOSK 1,75 05/06/26 X51403619411 06.05.2026 5,10%
ROMANI 3,785 10/29/35 XS$1313004928 29.10.2035 2,63%
SLOVGB 3,375 11/24 SK4120008871 15.11.2024 2,57%
FRTR 0,25 11/25/26 FR0013200813 25.11.2026 1,90%
SPGB 2.15 10/31/25 ES00000127G9 31.10.2025 1,80%
IRISH 2,4 05/15/30 IEO0BJ38CR43 15.05.2030 1,53%
SLOREP 2 ? 07/28/25 $10002103545 28.07.2025 1,41%
CEZCP 4,875 04/16/25 XS0502286908 16.04.2025 1,34%
IRISH 5.4 03/13/25 IE00BATVOD44 13.03.2025 1,27%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod investované v sulade so zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom
dohladom Ndrodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o doéchodkovom sporeni, Statutom déchodkového fondu, investi¢nou
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou stratégiou v informaénom prospekte a rizikovym profilom tohto
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany fondu.

vynos dochodkového fondu v jej spréve nie je zarukou budiceho
vynosu dochodkového fondu. Finanéné prispevky fondu su



