Dynamika - Akciovy dochodkovy fond

ING déchodkovéa spravcovska spolo  €nost), a.s.
ZAKLADNE UDAJE
Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Vykonnost za 1 mesiac: 0,10%
Cista hodnota majetku (NAV): 359514 149,87 € od zaciatku roka: 2,63%
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,036288 € za poslednych 12 mesiacov: 2,52%

Depozitar fondu:

Volksbank Slovensko a. s.

Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana durécia portfélia: 1,14
*v % priemernej rocnej predbeZnej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
Vyvoj na finanénych trhoch pocas septembra nadviazal na mesiac august, ked sa darilo najma
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rizikovym aktivam. Naopak, relativne bezpe¢né dlhopisy krajin v jadre Eurozény s najvy3sim
0037000 400000 kreditnym hodnotenim stracali. Vynos na nemeckom 10-roénom bunde sa po¢as mesiaca dostal
0.036500 350000 nad hodnotu 1,7 %.
: V (vode mesiaca zaznamenali akciové trhy narast, ked investori reagovali na rozhodnutie
0036000 300000 Eurépskej centralnej banky, ktor4 oznamila novy program neobmedzenych nakupov dlhopisov
: periférnych krajin. Séf ECB Draghi navySe oznamil zmiernenie kritérii pre dihopisy, ktoré
0,035500 250000 komeréné banky mézu v ECB drzat ako kolateral, ¢o bola dobra sprava pre periférne Staty. Po
: potvrdeni opravnenosti fungovania eurépskeho zachranného fondu nemeckym dstavnym stdom
0,035000 200000 leteli Spanielske a talianske dlhopisy nahor.
0,034500 150000 Rizikovy apetit investorov podporil v priebehu mesiaca i guvernér FEDu (americkej centralnej
banky) Ben Bernanke, ked oznamil dalsie, v poradi uz tretie kolo kvantitativneho uvolfiovania,
0,034000 100 000 tento krat zameraného na hypotekarne dihopisy. Ciefom bolo podporit tamojsiu ekonomiku nizsimi
arokovymi sadzbami a poméct zniZit stale vysok nezamestnanost.
0,033500 50000 V zavere mesiaca ceny akcii mierne skorigovali. Vyberania ziskov spolu s horsimi makrodatami,
protestmi v Madride a Aténach sa hlavnou mierou podpisali pod oslabenie cien akcii. Vynosy
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DLW WWO OO ONINNERN®DOR®R®DNNDNDDNDOOO OO o o o o N N & nemeckych dlhopisov sa taktieZ vrétili na nizsie Grovne, blizSie k hodnotam zo zaciatku mesiaca.
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ROZLOZENIE INVESTICIi

Peniazné sadzby v Eurozéne pokracovali v dosledku prebytku likvidity v klesajicom trende.
Depozita so splatnostou 3 mesiace a 12 mesiacov sa na konci septembra kétovali na Grovniach
0,22 %, resp. 0,68 % oproti hodnotam 0,28 %, resp. 0,80 % zo zaCiatku mesiaca. V priebehu
mesiaca sme mierne zvysili priemernt splatnost portfélia. Ku kladnej vykonnosti portfélia pocas
septembra prispelo najméa znizovanie kreditnych spreadov na slovenskych 3tatnych dihopisoch,
ktoré prevazilo pokles hodnoty inych dlhopisovych investicii denominovanych v EUR ako aj
oslabenie USD.

Dlhopisové investicie

64,40%

Vyhodnotenie porovnania zloZenia majetku v dochodk

Podie I tried aktiv

Pefiazné investicie

35,60%

ovom fonde so zloZzenim referen  €nej hodnoty

Pomerné zastpenie akciovych, dlhopisovych a periaznych investicii v majetku déchodkového fondu, resp. jednotlivych
zloziek majetku v déchodkovom fonde sa odchyfuje od pomerného zastiipenia akciovej, dihopisovej a pefiaznej Casti
referenénej hodnoty, resp. od pomerného zastipenia prislusnych zloziek v akciovej, dlhopisovej a periaznej Gasti
referenénej hodnoty jednotlivo pre kazdu zlozku o menej ako povolenych 25 percentuélnych bodov.

NAJVYZNAMNEJSIE PE NAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

Nazov | Emitent iSIN Splatnos_t

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND
CZECH REPUBLIC

SID BANKA EXPORT AND DEV
SLOVAK REPUBLIC

SLOVTB 0 01/16/13

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND
SLOVAK REPUBLIC

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND
SLOVTB 0 04/03/13

* podiel na celkovych aktivach fondu

SK4120008202
SK4120007527
XS0750894577
XS0698629002
SK4120006545
SK6120000097
SK4120008301
SK4120006503
SK4120007840
SK6120000105

0,978%
1,053%
3,875%
2,660%
3,500%
0,000%
4,625%
0,743%
0,000%
0,000%

16.11.2016 9,45%
14.10.2013 8,54%
24.5.2022 5,11%
28.10.2012 4,56%

4.3.2013 4,31%
16.1.2013 4,31%
19.1.2017 3,85%
21.1.2015 3,62%

7.4.2014 3,58%

3.4.2013 2,78%

1- 5 rokov

57.97% Podra splatnosti dlhopisovych investicii

5 - 10 rokov
12,74%

do 1 roka
29,29%

Majetok vystaveny menovému riziku v %

2,00%
1,50% 1,00%
1,00%
0,00%
usD

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budticeho vynosu dochodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom &. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, Stattitom
ddchodkového fonu, investiénou stratégiou v informac¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



