Dynamika - Rastovy déchodkovy fond
ING déchodkova spravcovska spolocnost), a.s.

MESACNA SPRAVA (k 31.3.2012)

E
Vykonnost za 1 mesiac: 0,26%
od zaciatku roka: 0,65%
za poslednych 12 mesiacov: 1,62%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

ZAKLADNE UDAJ
Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 329 537 113,35 € 9927 635 076,78 Sk
Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,035588 € 1,0721 Sk
Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Modifikovana duréacia portfélia: 1,09
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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Hlavné dihopisové trhy v eurozéne zaznamenali v marci rast (dalSi mesiac v rade). Vynosy a
rizikové prirazky Statnych a vacésiny korporatnych dlhopisov klesali naprie¢ vSetkymi splatnostami a
ich ceny rastli. Vynimkou boli periférne krajiny EU, vratane Spanielska, ktoré napriek vyraznym
vydajovym $krtom zverejnilo vyssi deficit verejnych financii, nez sa o¢akavalo.

Nizsie odhady rastu HDP v EMU pre rok 2012, ovplyvnené tragickou vykonnostou periférnych
krajin EU a spomalenie ekonomického rastu v Cine boli negativnou spravou pre eurépske akciové
trhy, ktoré zaznamenali mierny pokles. Na druhej strane v USA relativne dobré makroekonomické
udaje podporili rast rizikovych aktiv.

Dohoda gréckej vlady so sukromnymi drzitefmi gréckych Statnych dlhopisov o ich vymene, ktorej
dosledkom bolo iasto€né odpisanie ich hodnoty a zniZenie gréckeho dihu pomohla pre tento krat
odvratit hrozbu neriadeného krachu Grécka. Stabilizovat dlhopisové trhy a utimit obavy z dalsieho
prehlbovania dlhovej krizy pomohla vSak predovSetkym 3-roéna poézicka ECB poskytnuta
bankovému sektoru vo februari. Teraz st na rade eurépsky politici, aby takto “kipeny* ¢as vyuZili
na uskutocnenie nevyhnutnych reformnych krokov a dostali pod kontrolu verejné rozpodty a
narastajlce zadlZenie vo svojich krajinach.

Druhy odhad rastu HDP na Slovensku potvrdil zrychlenie medziroéného rastu HDP v 4. kvartali
2011 o 3,4 %. Rast bol tahany zahraniénym dopytom. Priemyselna produkcia sa v januari
medziroéne zvysila na 7,0 %, oproti 0,9 % v decembri. Data z trhu prace potvrdili dalSie
zhorSovanie. Miera nezamestnanosti vo februari dosiahla 13,8 %, ¢o je najvysSia hodnota od roku
2004.

V priebehu mesiaca sme zvysili pozicie predovSetkym v $tatnych a S$tatom garantovanych
dlhopisoch s pevnym kuponom, &im sa predizila priemerna splatnost fondu. Vykonnost fondu je
nadalej do znaénej miery ovplyvnena vyvojom kratkodobych drokovych sadzieb. Urokové sadzby
pefiazného trhu v eurozone aj v priebehu marca pod vplyvom prebytku likvidity klesali. Depozita so
splatnostou 3 mesiace a 12 mesiacov sa na konci marca kétovali na trovniach 0,78 %, resp. 1,42
%, oproti hodnotdm 0,98%, resp. 1,61 % zo zaciatku mesiaca. K zhodnoteniu déchodkovej
jednotky prispel najmé pokles rizikovych prirdZzok naprie¢ celou vynosovou krivkou slovenskych
Statnych dlhopisov, kde ma fond najvacsiu expoziciu.

ROZLOZENIE INVESTICIi

Podiel tried aktiv

Dlhopisové
investicie

Podra splatnosti dlhopisovych investicii

1- 5 rokov 5-10 rokov

57,08% 57,19%

8,62%

nad 10 rokov

Pefazné investicie 7,16%
42,92%
do 1 roka
27,03%
Menové riziko
Vyhodnotenie porovnania zlozenia majetku v déchodk fonde so zlozenim referenénej

hodnoty

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
Pomerné zastipenie akciovych, dlhopisovych a pefiaznych investicii v majetku déchodkového fondu, resp.
jednotlivych zloZiek majetku v déchodkovom fonde sa odchyluje od pomerného zastipenia akciovej,
dihopisovej a pefiaznej Casti referenénej hodnoty, resp. od pomerného zastipenia prislusnych zloZiek v
akciovej, dlhopisovej a pefiaznej Casti referenénej hodnoty jednotlivo pre kazdi zlozku o menej ako
povolenych 25 percentualnych bodov.

NAJVYZNAMNEJSIE PENAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

Nazov / Emitent | s Kupon | Splatnost

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND SK4120007527 1,774% 14.10.2013 9,25%
SLOVAK REPUBLIC SK4120007071 3,500% 24.2.2016 4,59%
CZECH REPUBLIC XS0750894577 3,875% 24.5.2022 4,09%
BELGIUM KINGDOM BE0000327362 3,000% 28.9.2019 3,94%
ABANKA VIPA DD XS0452852196 1,862% 18.9.2012 3,92%
SLOVTB 0 01/16/13 SK6120000097 0,000% 16.1.2013 3,92%
SLOVAK REPUBLIC SK4120006545 3,500% 4.3.2013 3,72%
CESKA EXPORTINI BANKA AS XS0370210675 1,825% 13.6.2013 3,02%
SLOVAK REPUBLIC SK4120003997 4,750% 2.7.2013 3,01%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND SK4120007840 0,000% 7.4.2014 2,63%

* podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING dachodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou spolognostou je spojené aj
riziko a doteraj$i alebo propagovany vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom &. 43/2004 o starobnom
ddchodkovom sporeni, Statutom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informaénom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



