Mesacna sprava (k 31.12.2017)

Tradicia - DIhopisovy garantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 601 403 944,69 €
Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,042172 €
Depozitar fondu: VSeobecna Uverova banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%
Modifikovana durdcia portfdlia: 2,36

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,13%
od zaciatku roka: 0,38%
za poslednych 12 mesiacov: 0,38%

Komentar investicného manazéra

V decembri finanénymi trhmi zahybalo hned' niekolko
udalosti. Trh napéato sledoval rozhodovanie o danovej reforme
v Spojenych statoch, znacnu Cast pozornosti na seba strhli uz
tradi¢ne centralne banky. V zavere roka sa o rozruch postarala
politickd situacia v Taliansku. Globalny akciovy index MSCI
World v uplynulom mesiaci opat dosiahol nové historické
maxima3, ked' vzrastol v decembri o 1,3 % v USD. Z pohladu
jednotlivych regidnov sa v zavere roka najviac darilo akciam
na rozvijajucich sa trhoch a americkym akciam, ktorym
pomohol aj slabsi dolar. Index MSCI Emerging Markets
zaznamenal zisk 3,4 % v USD, stredoeurdpsky akciovy index
CECE posilnil 0 2,3 % v EUR. Americky akciovy index S&P 500
sa v decembri vy3plhal na nové maxima pri zisku 1,1 %

v domdcej mene. December ale naopak priniesol eurépskemu
akciovému indexu Eurostoxx 50 stratu 1,7 %. Pod pokles sa
podpisalo silnejsie euro, ¢i politicky vyvoj v Taliansku. Vynosy
na eurdpskych dlhopisoch v decembri vzrastli, respektive
poklesli ich ceny, a to najvyraznejsie na periférii eurozény,
hlavne v Taliansku. Rastu vynosov sa vSak neubrdnili ani
dlhopisy z jadra eurozdny.

Trhy v decembri najviac zaujimalo rozhodovanie o danovej
reforme v Spojenych statoch. Ta nakoniec spojenym
hlasovanim oboch komér Kongresu presla, ¢o sa odrazilo na
slusnej vykonnosti americkych akcii, ktoré dosiahli nové
historické rekordy. Korporatna dari by sa mala postupne znizit
235 % na 20 %. Z Ameriky i nadalej prichadzali lepsie
makroekonomické data. Napriklad index ISM sledujuci situdciu
v americkom vyrobnom sektore sa v decembri prekvapivo
vyrazne zlepsil. Doslo k jeho ndrastu na hodnotu 59,7, o je
vyznamne nad neutrdlnymi 50 bodmi.
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Aj ked'Cisla z ekonomiky eurozény chodia stale solidne a su
nad oCakdvaniami trhu, index prekvapeni

v makroekonomickych datach sa vSak v decembri zhorsil. To
mohol byt jeden z dévodov relativne horsej vykonnosti
eurdpskych akeii proti tym americkym. Dal$im dévodom
mohol byt politicky vyvoj v Taliansku, ktory pri nizke]
vianoénej likvidite na trhoch mohol spdsobit poklesy

u eurépskych indexoch. Taliansky prezident Mattarella na
konci decembra rozpustil parlament, ¢im zahgjil proces ku
spusteniu novych volieb v marci 2018. Predvolebné prieskumy
naznacuju, ze by volby mohli skonéit patom.

V zavere roka zasadali aj centralne banky, ale prekvapenia

v nastaveni ich politik nepriniesli. Americka centrdlna banka
(Fed) podla o¢akavani v decembri zvysila zakladnu Urokovu
sadzbu do pasma medzi 1,25 % az 1,50 % a potvrdila dobru
kondiciu celej ekonomiky. V tomto smere je Eurépska
centralna banka (ECB) opatrnejsSia, nechce rozbiehajticu sa
eurozonu ni¢im ohrozit, a preto ponechala depozitni sadzbu
na -0,4 %.

Celkova durdacia portfdlia v decembri mierne klesla z 2,43 roku
na 2,36 roku. V uplynulom mesiaci nedoslo k Ziadnej
vyznamnejSej zmene v skladbe portfélia. Cena déchodkovej
jednotky fondu v decembri mierne poklesla z dovodu
mierneho rastu vynosov vybranych dlhopisov v portféliu,
respektive poklesu ich cien.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis. EUR
0,042500 700 000
0,042000 600 000
0,041500 500 000
0,041000 400 000
e NAUV (Iava os)
0,040500 300 000
em NAV (prava os)

0,040000 200 000
0,039500 - 100 000
0,039000 R 0
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Rozlozenie investicii

5,68% 10,51%
15,05% 0
13,28%
28,30%
81,04%
84,95%
Triedy aktiv Splatnost dlhopisovych investicii Rating emitenta dlhopisovej Casti
= Peflazné investicie = BBB- az BBB+ = A- az A+
mdolroka = 1-5rokov =5-10 rokov
= Dlhopisové investicie = AA- a3 AA+

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku



NajvyznamnejsSie pefiazné a dlhopisové investicie

Nazov / Emitent ISIN Kupén Splatnost Podiel *
ISHARES EURO CORP BND LC IE0032523478 8,92%
CZECH REPUBLIC 3.875 05/22 XS0750894577 3,875% 24.05.2022 7,19%
POLAND 4,2 04/15/2020 XS0210314299 4,200% 15.04.2020 6,56%
LYX BARCL FLRAT EUR 0-7 ETF FR0012386696 5,72%
SPGB 0,75 07/30/21 ESO00000128B8 0,750% 30.07.2021 4,37%
CZECH REPUBLIC 3.625 04/21 XS0541140793 3,625% 14.04.2021 4,31%
LITHUANIA 4,85 02/18 XS0327304001 4,850% 07.02.2018 3,81%
CESKA EXP BANKA float 07/02/21 XS$1082830255 0,229% 02.07.2021 3,70%
LATVIA 2,625 01/21 XS1017763100 2,625% 21.01.2021 2,23%
ROMANI 4,625 09/18/20 XS0972758741 4,625% 18.09.2020 2,08%
SLOREP 3 04/08/21 S10002103388 3,000% 08.04.2021 2,07%
SLOVGB 011/13/23 SK4120011636 0,000% 13.11.2023 1,97%
FRTR 21/410/25/22 FRO011337880 2,250% 25.10.2022 1,86%
POLAND 4 03/23/21 XS0543882095 4,000% 23.03.2021 1,83%
iShares Core Euro Corp Bond IEOOB3F81R35 1,79%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN ddchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom dochodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou
spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou
buduiceho vynosu dochodkového fondu. Financné prispevky
fondu su investované v sulade so zakonom ¢. 43/2004 o

starobnom déchodkovom sporeni, Statitom dochodkového

fondu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a

rizikovym profilom tohto fondu.



