Tradicia - Konzervativny déchodkovy fond

ING déchodkova spravcovska spolo  €énost, a.s.

MESACNA SPRAVA (k 29.2.2012)

ZAKLADNE UDAJE

Vykonnost za 1 mesiac: 0,28%
od zaciatku roka: 0,49%
za poslednych 12 mesiacov: 1,80%

KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005
Cista hodnota majetku (NAV): 29158 113,27 € 878 417 320,37 Sk
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,039899 € 1,2020 Sk
Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Modifikovana durécia portfélia: 0,46
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Vyhodnotenie porovnania vykonnosti s referen

€nou hodnotou déchodkového fondu

Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola vysSia ako referenéna hodnota déchodkového

fondu.

Trendy nastavené na zaciatku januara pokracovali aj vo februari. Postupne sa zniZujlca rizikova
averzia investorov poméahala zhodnocovat ceny rizikovych aktiv, od akciovych trhov cez komodity az
po dlhopisové trhy. Rizikové prirdzky firemnych ako aj vacsiny Statnych dlhopisov postupne klesali.
Medzi pozitivne spravy, ktoré tento optimizmus Zivili, patrili predovSetkym informécie o dohode gréckej
vlady so sukromnymi drzitefmi gréckych Statnych dihopisov o dobrovolnom znizeni ich hodnoty. Tymto
postupom sa snad Grécko vyhne neriadenému krachu a zarover mu klesne zadlZenie. V reakcii na
tito dohodu schvalili predstavitelia EMU Grécku dalSiu pomocni pozicku.

Obavy investorov stvisiace s dostupnostou financovania pre eurépske banky pomohol upokojit dal3i
balik likvidity (cez 500 miliard EUR), ktory do bankového sektora napumpovala Eurépska centralna
nezamestnanosti v USA. Na druhej strane, nezamestnanost v EU rastla a odhady rastu HDP
jednotlivych krajin sa znizovali. Tieto spravy v3ak zatial optimizmus investorov nezastavili.

Podra tdajov zverejnenych Statistickym dradom SR sa priemyselna aktivita na Slovensku v decembri
medziroéne zvysila na 0,9 %, oproti 0,4 % v predchadzajicom mesiaci. Miera nezamestnanosti v
januari oproti predolému mesiacu vzrastla na troveii 13,7 %. Prekvapenim bol vy3si ako ocakavany
rast HDP na Grovni 3,4 %.

Vykonnost fondu je do znaénej miery ovplyvnen& najma vyvojom kratkodobych tGrokovych sadzieb.
Urokové sadzby pefiaZzného trhu v Eurozéne sa v priebehu minulého mesiaca posunuli mierne niz3ie.
Depozita so splatnostou 3 mesiace a 12 mesiacov sa na konci februara kétovali na trovniach 0,98 %
a 1,61 %, oproti hodnotam 1,12 % resp. 1,75 % zo zaciatku mesiaca. Portfélio profitovalo prevazne z
expozicie kratkych dlhopisov vydanych Slovenskou republikou, kde doslo k poklesu rizikovych
prirdzok.

ROZLOZENIE INVESTICII

Triedy aktiv
Pefazné investicie
35,84%
Dlhopisové
investicie
64,16%
Splatnost dlhopisovych investicii
1 - 5 rokov
43,93%
do 1 roka
56,07%

NAJVYZNAMNEJSIE PE NAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

Nézov / Emitent ISIN Splatnos

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND  SK4120007527 1,774% 14.10.2013
SLOVTB 0 03/28/12 SK6120000089 0,000% 28.3.2012
NORTHERN ROCK ASSET MANA  XS0290984920 1,537% 13.3.2012
SLOVAK REPUBLIC SK4120003997 4,750% 2.7.2013

SLOVAK REPUBLIC SK4120003658 5,000% 22.1.2013
DEXIA CREDIT LOCAL XS0488173864 1,291% 19.2.2013
CESKA EXPORTNI BANKA AS XS0417496790 1,734% 17.3.2012
SID BANKA EXPORT AND DEV XS0698629002 2,660% 28.10.2012
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND  SK4120008202 1,685% 16.11.2016
ABANKA VIPA DD XS0452852196 2,419% 18.9.2012
SLOVAK REPUBLIC SK4120003229 7,500% 13.3.2012
CESKA EXPORTNI BANKA AS XS0499380128 2,405% 15.4.2015
CZECH REPUBLIC XS0750894577 3,875% 24.5.2022
SLOVAK REPUBLIC SK4120004227 4,900% 11.2.2014
SLOVAK REPUBLIC SK4120006503 1,480% 21.1.2015

*podiel na celkovych aktivach fondu
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Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Rating emitenta dlhopisovej  ¢asti
AA- az AA+
28,19%
-\
A- az A+
71,81%

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolognosti, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a
doteraj3i alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budtceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom ¢&. 43/2004 o starobnom déchodkovom
sporeni, StatGtom déchodkového fonu, investi¢nou stratégiou v informa¢nom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.

Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1IEUR=30,126 SKK.



