Konzervativny déchodkovy fond
ING dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Tradicia

MESACNA SPRAVA (k 30.06.2011)

ZAKLADNE UDAJE

Datum vytvorenia fondu: 22.3.2005 Depozitar fondu: Volksbank Slovensko a. s.
Cista hodnota majetku (NAV): 17 803 201,69 € 536 339 254,11 Sk Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,025%
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,039489 € 1,1896 Sk Modifikovana duracia portfélia: 0,24
VYVOJ MAJETKU A DOCHODKOVEJ JEDNOTKY KOMENTAR INVESTICNEHO MANAZERA
Hlavné dihopisoveé trhy Eurozény nadviazali aj v juni na rastovy trend z minulého mesiaca a vynosy
B dlhopisov prevaznu ¢ast mesiaca rastli. V zavere jina sa v8ak vynosy opat vySplhalina Urovne, ktoré
EUR tis. EUR sme videli na zaCiatku mesiaca.
0,040000 20000 Pozormnost finanénych trhov sa opat zamerala na Grécko, kde sa tamojsia viada v snahe odvratit
0,039500 ———NAUV (favé os) 18000 hroziaci bankrot poku3ala ziskat doveru a presadit dalSie Usporné opatrenia, ktoré boli podmienkou ni
0,039000 = NAV (pravé os) uvolnenie daldej Casti financnej pomoci zo strany ECB/EU/MMF. Agentira S&P zniZila Grécku rating
0,038500 16000 na CCC, momentalne najnizsiu znamku kreditnej kvality krajin sveta. V dosledku zvySenej neistoty na
0,038000 finanénych trhoch poklesli vynosy na 10-roénych nemeckych bondoch aZ na 2,83 %, nové tohtoroéné
4 14000
0,037500 minimum. Od posledného zasadania ECB 9. juna, na ktorom zaznela oakavana formulka “strong
) 12000 vigilance”, indikujuca zvy$enie kli¢ovych urokovych sadzieb na dalSom zasadani, sa kreditné prirazky
0,037000 periférnych krajin Eurozény (Grécko, Portugalsko, Irsko) vyrazne zvySovali a dosiahli historické
0,036500 10000 maxima. Obrat nastal aZ v zavere mesiaca, potom &o grécky parlament tesnou vacsinou schvalil dalsie
0,036000 8000 3krty, vynosy dlhopisov, ako aj kreditné prirazky zacali klesat.
0,035500
0,035000 6000
0034500 4000 o - o . . . P
Podra udajov zverejnenych Statistickym tradom SR sa rast priemyselnej produkcie v aprili zrychlil na
0,034000 - . : . A P .
2000 8,3 % medzirogne, oproti 6,8 % v marci. Nezamestnanost sa nadalej drzi na vysokych arovniach 12,8
0,033500 % v maji, oproti 12,9 % v aprili. Rast spotrebitelskych cien merany indexom CPI sa v maji vy$plhal na
0,033000 o 4,0 % medziro€ne, oproti 3,8 % v aprili.
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SSSNSSIRTNT 399 39 Vykonnost fondu zavisinajmé na vyvoji kratkodobych drokovych sadzieb. Urokové sadzby pefiazného
§9ERCga R “os “ e trhu v Eurozéne v priebehu minulého mesiaca mierne vyrastli.Depozita so splatnostou 3 mesiace a 12
mesiacov sa na konci mesiaca kétovali na urovni 1,55 % a 2,16 %, oproti 1,43 % a 2,13 % pred

Vyhodnotenie porovnania vykonnosti s referenénou hodnotou déchodkového fondu

Vykonnost déchodkového fondu za sledované obdobie bola vy$sia ako referenéna hodnota déchodkového fondu.

ROZLOZENIE INVESTICIi

mesiacom. Regionalna alokéacia portfolia ostava konzervativna, s najvacsim zastipenim dlhopisovych
investicii ych Slovenskou i i a Ceskou republikou.

Triedy aktiv

32,26%

Dlhopisové investicie
4%

1- 5 rokov
64,00%

do 1 roka
36,00%

NAJVYZNAMNEJSIE PENAZNE A DLHOPISOVE INVESTICIE

Pefazné investicie

Nazov / Emitent

SLOVAKIA GOVERNMENT BOND SK4120007527 1,621% 14.10.2013
NORTHERN ROCK ASSET MANA XS0290984920 1,564% 13.3.2012
ABANKA VIPA DD X80452852196 2,494% 18.9.2012
SLOVTB 0 07/13/11 SK6120000055 0,000% 13.7.2011
DEXIA CREDIT LOCAL X$0488173864 1,678% 19.2.2013
SLOVAK REPUBLIC SK4120006990 0,000% 27.1.2012
CESKA EXPORTNI BANKA AS X$0499380128 2,256% 15.4.2015
SLOVAK REPUBLIC SK4120003229 7,500% 13.3.2012
CESKA EXPORTNI BANKA AS X$0417496790 1,474% 17.3.2012
SLOVAK REPUBLIC SK4120004565 0,000% 4.5.2012
TOYOTA MOTOR CREDIT CORP X$0411606246 5,250% 3.2.2012
BRADFORD & BINGLEY BS XS0267636495 1,619% 20.9.2011
SLOVENSKA SPORITELNA AS SK4120005554 1,495% 5.9.2012
BMW US CAPITAL LLC XS0408730157 6,375% 23.7.2012
CELLCO PART/VERI WIRELSS X$0405876326 7,625% 19.12.2011

*podiel na celkovych aktivach fondu

Cinnost ING déchodkovej spravcovskej spolocnosti, a.s. je pod

Narodnej banky

zmluvy o starobnom

24,05%
10,06%
7,60%
5,62%
4,49%
3,89%
3,65%
2,96%
2,81%
1,03%
0,96%
0,84%
0,73%
0,62%
0,60%

Menové riziko

Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

Rating emitenta dlhopisovej ¢asti

AA- az AA+
36,34%

63,66%

1 spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo

sporeni s

. S
propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budutceho vynosu déchodkového fondu. Finanéné prispevky fondu st investované v stlade so zakonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, $tatitom déchodkového fonu,
investiénou stratégiou v informaénom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.
Konverzny kurz k 01.01.2009 bol stanoveny 1EUR=30,126 SKK.



