Mesacna sprava (k 30.11.2015)

Index - Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 38243 795,21€
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,052738 €
Depozitar fondu: VSeobecnd Uverova banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,06%
od zaciatku roka: 12,40%
za poslednych 12 mesiacov: 9,60%

Komentar investicného manazéra

Dobra nalada na trhoch panovala aj v novembri. V oakavani a podmienky na trhu prdce pre zvysenie sadzieb boli
dalSieho menového stimulu z dielne Eurdpskej centralnej splnené. ECB sa tieZ snaZila pripravit si podu pre decembrovu
banky (ECB) sa darilo najma akciam v zapadnej Eurdpe akciu, aby predisla prekvapeniam. Rozdielny je ale smer,
(Eurostoxx 50; +3,5 %). Slusny zisk si za uplynuly mesiac ktorym sa menova politika ubera. Zaciatok decembra by tak
pripisal aj japonsky index Nikkei 225 (+3,5 %), naopak svojou podla vietkého mal priniest uvolnenie menovych kohutikov
vykonnostou zaostali akcie v zamori (S&P 500; +0,3 %), na v Eurozdne. Na trhy najviac zapdsobilo vyhlasenie
rozvijajucich sa trhoch (MSCI EM -4,0 % v USD) samotného $éfa ECB, Ze banka urobi vsetko, ¢o bude musiet,
a stredoeurdpske akcie (CECE -3,9 % v EUR). Trzné aby rychlo zvysila inflaciu.

ocakavania sa v priebehu mesiaca posuvali smerom Sada novych makrocisel z USA bola zmieSana. Revizia HDP

k agresivnejSej ECB, ¢o doddvalo podporu dlhopisovym podla o¢akdvani znamenala Upravu rastu smerom hore
trhom a dolaru. Vynosy statnych dlhopisov dalej klesali, a podla detailov k tomu prispeli hlavne zasoby. Hlavné
respektive rastli ich ceny. Najviac sa darilo dlhopisom krajin  polozky domaceho dopytu si aj po revizii drzia sluSny rast.
periférie a strednej Eurépy. Americky doldr v novembri Horsou sprdvou bolo potvrdenie, Ze Ameri¢ania v uplynulom
posilnil 0 4,1 % voci euru. Silny dolar neprial hlavne mesiaci nezrychlili svoju spotrebu, a Ze ich dovera sa zvysila

komoditam. Volatilita na rope sa zvysila pred decembrovou
schédzkou OPEC. Cena ropy Brent v minulom mesiaci klesla
0 4,9 %, cena medi sa prepadla zhruba o 10 %.

Vyvoj na trhoch opat uréovali centrdlne banky. Predstavitelia
Fedu i ECB boli v novembri velmi aktivni, aby trhy pripravili
na december, kedy sa chystaju menit nastavenie ich
menovych politik. O bliZiacej sa vhodnosti normalizacie
sadzieb hovoril napriklad Dennis Lockhart z Fedu, podla
ktorého americka ekonomika rastie primeranym tempom

0 menej, nez sa ocakavalo.

Z eurozény sme dostali niekolko priaznivych sprav. Slo
hlavne o makké indikatory: predbezny PMI prekonal odhady
v pripade Francuzska, Nemecka i celej eurozény. Pozitivne
prekvapil aj index Ifo, ktory za november vzrastol. Vplyv
tychto Udajov na trh bol vsak len prechodny, pretoze sa
nepredpoklada, Ze by tieto ¢isla mohli odradit ECB od
dalSieho uvolnenia politiky. Trhy tak v novembri boli vylu¢ne
pod taktovkou centralnych bank.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
100%
Triedy aktiv Rozlozenie akciovych investicii podla regiénu
= Penazné investicie = Akciové investicie B Zépadnd Eurdpa
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
NajvyznamnejsSie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 frsko 78,12%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 21,09%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkove] spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod  starobnom déchodkovom sporeni, $tatitom dochodkového
dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o fondu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou rizikovym profilom tohto fondu.

spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany

vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou

buduiceho vynosu déchodkového fondu. Financné prispevky

fondu su investované v sulade so zakonom ¢. 43/2004 o



