Mesacna sprava (k 31.1.2025)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 304 465 231,34€
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,087869 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,400%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,82%
od zaciatku roka: 2,82%
za poslednych 12 mesiacov: 24,79%
zaposledné 3 roky (p.a.): 8,50%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 7,86%
od vytvorenia fondu (p.a.): 7,90%

Komentar investicného manazéra

Janudr na finan¢nych trhoch je zndmy tym, Ze investori nastavuju
svoje portfélia na cely rok a preto zvykne dochadzat k pomerne
velkym zmendm cien finan¢nych aktiv. Vyrazné pohyby na trhoch
priniesol aj tohtorocny januar, ked vSeobecne na trhoch previlddala
pozitivna nalada. Hlavnymi témami v uUvode roka boli: nova colna
politika USA,
vysledkovej sezény, i predstavenie nového Al modelu ¢inskeho
startupu DeepSeek. Globdlny akciovy index MSCI World v januari
vzrastol o 3,5 % v USD. Z pohladu regidnov sa najviac darilo

zasadnutia centralnych bank, zadiatok firemnej

eurépskym akciam, ktoré vlani vykonnostne silno zaostali za tymi
americkymi. Slabsie euro, ktoré podporuje export a dalSie zniZenie
sadby v Eurozéone pomohli
akciovému indexu Eurostoxx 50 v januari k zisku 8,1 %. Rast o viac ako

klucovej urokovej paneurdpskemu

9 % zaznamenal aj stredoeurdpsky akciovy CECE index.

Americky akciovy index S&P 500 zaznamenal minuly mesiac rast len o
2,8 % v USD, ked americka centrdlna banka ponechala sadzby bez
zmeny a sprdavy ohladom nového cinskeho Al modelu negativne
dolahli na akcie Nvidie s takmer 7 % vahou v indexe. Cinsky Al model
totizto vykazuje vysledky porovnatelné s aktudlne nasadenymi
verziami ChatGPT, Claude alebo Gemini, ale podia Cifianov bol
vytrénovany za aZz smiesny zlomok ceny v porovnani so zapadnou
konkurenciou. Index akcii rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) v januari
vzrastol o 1,7 % v USD, ked pod tlakom ostavaju Cinske akcie v
obaviéch zo zavedenia ciel na ¢inske tovary zo strany USA.

Z pohladu globalneho investora boli kliucové hlavne udalosti na
druhom brehu Atlantiku. VIady sa v Spojenych Statoch ujal Donald
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Trump a ostro sledovand je predovsetkym jeho colnd politika. Ako
prvé uvalil vyssie cla na tovary z Mexika a Kanady. Americka centrédlna
banka (Fed) tentoraz ponechala sadzby bez zmeny. NajbliZsie zniZenie
sadzieb je v cendch aZ v juni. Domnievame sa, Ze Fed bude pokracovat
v cykle uvolfiovania, ale kone¢na miera uvolfiovania by mohla byt o
nieCo vysSia, nez sa predtym ocakavalo. Vysledkova sezéna za
posledny kvartal minulého roku sa so zasluhou bank rozbehla viac ako
dobre. Silné printy ma za sebou v podstate celd velka Sestka bank
vratane JPMorgan.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladni vykonnost. Globalne
akcie v eurovom vyjadreni v janudri mierne vzrastli, ked ich rast
podporila najma stabilizadcia vynosov na dlhopisovych trhoch a
priaznivé firemné vysledky. Z regiondineho pohladu k rastu globalnych
akcii v decembri najviac prispeli eurdpske akcie.

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky
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*Menova expozicia je vypocitana s pouzitim pristupu Look-through

RozloZenie akciovych investicii podla regionu
= Zapadnd Eurdpa

= Afrika / Stredny Vychod



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel ** SFDR*** Klasifikacia
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 7,593% Clanok 8
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 7,531% Clanok 8
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 7,023% Clanok 8
Amundi Msci Emerging Esg Unive LU2109787049 LUXEMBOURG 6,125% Clanok 8
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 4,934% Clanok 8
iShares MSCI Europe SRI UCITS IEO0B52VJ196 IRELAND 3,823% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 3,583% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 3,160% Clanok 8
Amazon.com Inc US0231351067 UNITED STATES 2,929% -
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,623% -

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

*** Sstainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



