Mesacna sprava (k 31.5.2024)

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d.f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.
(do 21. 11. 2021: Index Euro — Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.)

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 251282 997,14 €
Aktualna hodnota dochodkovej jednotky (NAUV): 0,075897 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 2,77%
od zaciatku roka: 9,99%
za poslednych 12 mesiacov: 18,49%
zaposledné 3 roky (p.a.): 3,61%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 6,84%
od vytvorenia fondu (p.a.): 7,06%

Komentar investicného manazéra

Financ¢né trhy, predovsetkym tie akciové, sa v maji po mesacnej pauze
vratili k rastovému trendu. Hlavnym impulzom k rastu bolo mierne
spomalenie americkej inflacie a rekordné kvartalne vysledky najvacsej
obchodovanej firmy na svete — Nvidie. Akciové trhy tak na mesacnej
baze opat vyrazne prekonali vykonnost dlhopisov. Globdlne akcie
merané akciovym indexom MSCI World v maji vzrastli o 4,2 % v USD,
ked' viaceré indexy opat prepisovali rekordné maxima. Aj zasluhou
prudkého rastu akcii Nvidie sa vyrazne lepsie darilo americkym
indexom. Akciovy index S&P 500 minuly mesiac posilnil 0 5,0 % v USD,
zatial ¢o paneurdpsky index Eurostoxx 50 zaznamenal narast len
0 2,1 % v EUR. K trendu zaostavania voci vyspelym trhom sa vratili
akcie na rozvijajucich trhoch. Globdlny akciovy index rozvijajlcich sa
krajin (MSCI EM) v maji vzrastol len 0 0,3 % v USD.

Hned' v Uvode mesiaca prebehlo ostro sledované zasadnutie americkej
centralnej banky (Fedu), ktoré vsak podla nas vo vysledku nijako
neprekvapilo. Sadzby zostali bez zmeny a banka sa drii uz znamej
rétoriky. Dalej hovori o budticom znizovani sadzieb spolo¢ne s Gtimom
inflacie, len to nebude hned a musi mat najprv v inflaény vyvoj vacsiu
doveru. Fed navySe ozndmil obmedzenie programu kvantitativneho
sprisfiovania (tzv. QT), teda niZsie tempo vyfukovania bilancie od juna.
O tomto kroku sa uz predtym hovorilo, napriek tomu ide o urcitu
vzpruhu pre dlhopisy a sprostredkovane aj mierne pozitivhu spravu
pre akcie.

NajdobleZitejSim makroekonomickym cislom bola americka inflacia. Ta
v aprili mierne spomalila na celkovej aj jadrovej Urovni. Z pohladu
investorov to bol priaznivy vysledok. Samotna trefa do konsenzu tak
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postacila na odomknutie dalSej rastovej viny na akciach a kratkodobo
aj na dlhopisoch po tom, ¢o celkova inflacia zhruba od polovice
minulého roka mierila skor mierne nahor a budovanie tohto trendu uz
zasialo na trhoch nervozitu.

Podnikovym vysledkom dominovali
vyrobcu Cipov — Nvidie. Tej sa uZz klasicky podarilo prekonat
ocakavania analytikov. Trzby sa v uplynulom Stvrtroku medziro¢ne
opat viac ako strojnasobili na 26 mld. USD. Poskytnuty vyhlad pocital s
24 mld. USD, trh s 24,7 mld. USD. Divizia Data Center predstavuje uz
bezmdla 90 % celkovych trzieb. Zisk na akciu pridal +629 %
Na Nvidie vyhnalo v
neposlednom rade aj ozndmenie o Stiepeni akcii, ktoré prebehne na
zaCiatku juna v pomere 10:1.

kvartdlne Ccisla najvacsieho

medziro¢ne! historické maxima akcie

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal mierne zdpornu vykonnost.
Globalne akcie v eurovom vyjadreni vzrastli, predovsetkym zasluhou
po vysledkoch Nuvidie.

trhoch prispela

rastu akcii technologickych gigantov
Vynosov dlhopisovych

k opatovnému rastu akcii.

Stabilizacia na tiez

Respekt - Akciovy negarantovany ESG d. f.
NN ddéchodkova spravcovska spoloénost, a.s.



Vyvoj majetku a dochodkovej jednotky

EUR
0,080000

0,075000
0,070000
0,065000
0,060000
0,055000
0,050000
0,045000
0,040000
0,035000

31.5.2013
31.8.2013

Rozlozenie investicii

Majetok vystaveny menovému riziku v % *
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*Menova expozicia je vypocitana s pouzitim pristupu Look-through
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Triedy aktiv RozloZenie akciovych investicii podla regiénu
= Peflazné investicie = Akciové investicie = Severna Amerika = Zapadnd Eurdpa
= Azia / Pacifik = Afrika / Stredny Vychod
Ostatné



Najvyznamnejsie akciové investicie

Meno akcie ISIN Sidlo emitenta Podiel ** SFDR*** Klasifikacia
iShares MSCI USA ESG Screened IEOOBFNM3G45 IRELAND 9,398% Clanok 8
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS E IEOOBFMNPS42 IRELAND 8,751% Clanok 8
Amundi Msci Emerging ESG Leade LU2109787551 LUXEMBOURG 7,674% Clanok 8
iShares MSCI Europe SRI UCITS IE00B52VJ196 IRELAND 4,632% Clanok 8
Amundi Msci Emerging Esg Unive LU2109787049 LUXEMBOURG 4,444% Clanok 8
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IEOOBYVIRP78 IRELAND 3,812% Clanok 8
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders LU1940199711 LUXEMBOURG 3,792% Clanok 8
Xtrackers MSCI Europe ESG UCIT IEOOBFMNHK08 IRELAND 2,870% Clanok 8
NVIDIA Corp US67066G1040 UNITED STATES 2,754% -
Microsoft Corp US5949181045 UNITED STATES 2,676% -

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu

*** Sstainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) je Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 z 27. novembra 2019 o zverejiiovani informacii o

udrzatelnosti v sektore finan¢nych sluzieb

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod
dohladom Nérodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou
spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany
vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou budiceho

vynosu dochodkového fondu.

Finanéné prispevky fondu su investované v sulade so zakonom ¢.
43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni, investi¢nou stratégiou
uvedenou v statute déchodkového fondu, kluc¢ovymi informaciami a
rizikovym profilom tohto fondu.



