Mesacna sprava (k 28.2.2019)

Index - Indexovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 91803542,91€
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,053656 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,30%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 4,19%
od zaciatku roka: 10,44%
za poslednych 12 mesiacov: -1,13%
za posledné 3 roky (p.a.): 6,85%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 3,35%
od vytvorenia fondu (p.a.): 7,23%

Komentar investicného manazéra

Ciefom investi¢nej stratégie indexového fondu je kopirovanie
zloZenia finanéného indexu Eurostoxx 50, tak aby vykonnost
indexového fondu priblizne zodpovedala vykonnosti
finan¢ného indexu. Eurostoxx 50 predstavuje akciovy index,
ktory je zlozeny z akcii 50 verejne obchodovanych spolocnosti s
najvacsou trhovou kapitalizdciou v eurozéne. Investic¢na
stratégia je naplfiana investovanim do cennych papierov,
ktorych hodnota je naviazana na hodnotu finanéného indexu.

Dobra nalada neopustila trhy ani vo februdri. Pokracujuci
optimizmus vo februari Zivili predovsetkym pozitivne spravy z
priebehu ¢insko-americkych obchodnych rokovani, vyc¢kavacia
taktika americkej centrdlnej banky a dalej nezhorsujuce sa
makroekonomické data. Akcie si tak aj po silnom raste z Uvodu
roka pripisali vo februari dalSie zisky. Globalny akciovy index
MSCI World posilnil 0 2,8 % v USD, ked'sa darilo hlavne akciam
na rozvinutych trhoch USA a Eurépy. Americky akciovy index
S&P 500 svojim 3,2% ziskom v uplynulom mesiaci mierne
zaostal za vykonom akcii v eurozdéne, ktoré merané
paneurdpskym indexom Eurostoxx 50 vzrastli za uplynuly
mesiac 0 4,4 %. Z optimizmu najmenej vytazili akcie na
rozvijajucich sa trhoch, ked index MSCI EM, ktory meria ich
vykonnost, zaznamenal zisk len 0,1 % v USD.

Pri témach, ktoré v minulom roku trapili financ¢né trhy, zatial
v tomto roku prevlada optimizmus. Investori zda sa veria, Ze
americka centralna banka uz dalej sadzby nezvysi a naopak,
vzrastla pravdepodobnost, ze by mohliist sadzby v budicom
roku nizsie. Cina s USA podla vietkého zasadli ku
konstruktivnym rozhovorom, aj ked' z detailov nevieme
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prakticky ni¢. Vyhlad pre hlavné ekonomiky sa dalej nezhorsuje
a oCakavania investorov su nastavené na citelné, ale nie
dramatické spomalenie rastu v tomto roku. Brexit stale moze
mat mnoho podob, trhy sa viak pre tuto chvilu priklanaju

k odlozZeniu celej akcie, ktora snad’ da priestor pre iny ako
divoky vysledok. S vyhladovym spomalenim firemnych ziskov
sa trhy tiez vyrovnali dobre, vyhlad rastu ziskov na buddci rok
vSak zostava prekvapivo vysoko.

Nosnou témou prebiehajlcej firemnej vysledkovej sezony sa
zda byt pomerne slusne splneny posledny kvartal minulého
roku, ktory je vSak doplneny o velmi konzervativne odhady do
buducna. Tieto odhady su v mnohych pripadoch este horsie
ako uz aj tak opatrné odhady analytikov a dokresluju tak
obrazok spomalujuceho globalneho rastu. Najlepsie to ilustruje
odhad rastu zisku amerického indexu S&P 500 pre prvy Stvrtrok
tohto roku, ktory sa dostal do zaporu (-2,4 % medzirocne),
pricom este v oktébri minulého roku bol na Urovni +7 %
medzirocne.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
1,15%
98,85% 100%
Triedy aktiv Rozlozenie akciovych investicii podla regiénu
= Pefiazné investicie = Akciové investicie m Z4padna Eurdpa
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
NajvyznamnejSie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 59,66%
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 irsko 39,19%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so
zakonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
Statutom dbéchodkového fondu, investi¢nou stratégiou v
informacénom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



