Mesacna sprava (k 31.5.2017)

Index - Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 57 988 229,82 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,056089 €
Depozitar fondu: VSeobecnd Uverova banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,12%
od zaciatku roka: 10,39%
za poslednych 12 mesiacov: 19,47%
od vytvorenia fondu (p.a.): 10,76%

Komentar investicného manazéra

Ciefom investicnej stratégie indexového fondu je kopirovanie
zloZenia finanéného indexu Eurostoxx 50, tak aby vykonnost
indexového fondu priblizne zodpovedala vykonnosti financného
indexu. Eurostoxx 50 predstavuje akciovy index, ktory je zloZzeny z
akcii 50 verejne obchodovanych spoloénosti s najvdaésou trhovou
kapitalizaciou v eurozéne. Investi¢na stratégia je naplfiana
investovanim do cennych papierov, ktorych hodnota je naviazana
na hodnotu finanéného indexu.

Volatilita na globalnych finanénych trhoch sa aj v maji drzala na
rekordne nizkych drovniach, k comu prispieva hlavne pokracujuce
globdlne hospodarske oZivenie, zlepsSujlce sa korporatne zisky,
alebo v Eurdpe pozitivne vysledky volieb v kltcovych
ekonomikach. Takéto prostredie dalej podporilo rast na akciovych
trhoch. Globalny akciovy index MSCI World vzrastol 0 1,8 %

v americkej mene. Najviac z pokracujiceho optimizmu tazili akcie
na rozvijajucich sa trhoch, ktoré v dolari posilnili 0 2,8 %.

V eurozdéne docasne pominulo politické riziko po trhmi pozitivne
vnimanom vysledku francuzskych volieb, ¢o pomohlo akciovému
indexu Eurostoxx 50 k zisku 1,0 %. Americké akcie zahrnuté v
indexe S&P 500 vzrastli o 1,4 % v domacej mene. Tento mesiac sa
nedarilo stredoeurdpskym akcidm, ktoré posilnililen 0 0,3 % v
EUR, merané indexom CECE. Dolar oslaboval aj v maji zasluhou
slabsich dat a Skandalu prezidenta Trumpa. Vynosy dlhopisov
pokracovali v zostupnom trende, ked posledné Cisla naznacuju, Ze
po odozneni docasného efektu vyssej ceny ropy, sa inflacia vratila
naspat hlboko pod cielové trovne centrédlnych bank. Kltucové
centréalne banky sa tak nebudd ponahlat s ukonéenim svojich
menovo-expanzivnych programov, ¢o drzi ceny dlhopisov tak
vysoko (ich vynosy nizko).
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Francuzske prezidentské volby nepriniesli prekvapenie, takze
hned’ tvod mesiaca bol pre financné trhy pokojny. Ukdazalo sa, Ze
stavky na Macronovo vitazstvo dosiahli pred druhym kolom
vysokych Urovni, a preto bola pozitivna reakcia po oznameni
vysledkov uz len mald a do¢asna. Opacny dopad na trhy, ale tiez
len docasny, malo kontroverzné odvolanie $éfa FBI americkym
prezidentom Trumpom. Pripadné zosadenie prezidenta sa dnes
javi ako extrémny scenar, ale velmi redlne vypada zdrzanie, ¢i
obmedzenie reforiem v dosledku riesenia politickych problémov
a mensej podpory prezidenta v Kongrese. Na zaklade tychto rizik
oslaboval dolar a klesli dolu aj vynosy dlhopisov v o¢akavani
pomalsieho utahovania menovej politiky.

Solidna dynamika ekonomiky eurozény pokracuje aj v druhom
Stvrtroku. V maji to naznadili predbezné indexy nakupnych
manazérov z eurozony, ktoré opat dopadli velmi dobre. Nemecké
indexy prekonali konsenzus a posunuli sa eSte vyssie nad
neutrdlnych 50 bodov. To isté plati aj pre indexy za cell eurozénu.
Z dalsich dolezitych dat, hlavne pre dalsie nastavenie menovej
politiky, boli nizsie hodnoty inflacie, ¢o vedie k rastu ocakavani
pomalsieho utimovania kvantitativneho uvolfiovania zo strany
Eurdpskej centralnej banky (ECB), ¢o ma za nasledok pokles
vynosov dlhopisov.

Hospodarske oZivenie zacali vyraznejsie pocitovat aj firemné
zisky. Potvrdila to firemna vysledkova sezéna za prvy kvartal, ked'
napriklad zisky eurépskych firiem zdruzenych v akciovom indexe
Euro Stoxx 600 v druhom kvartali medzirocne vzrastli o 36,9 %

a v priemere firma prekonala odhad trhu 0 12,9 %. K rastu ziskov
najviac prispeli cyklické sektory, kde radime napriklad financny,
energeticky Ci spotrebitelsky sektor.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis.EUR
0,060000 70 000
0,055000 60 000
50 000
0,050000
40 000
0,045000 e===NAUV (lava os)
30 000 ,
e NAV (prava os)
0,040000
20 000
0,035000 10 000
0,030000 : : . . . . . . . . . . . . . . . . . 0
o~ o~ o~ m (321 m m < < < < wn wn wn wn o o =] o ~ ~
§ § § §8 8§ 8§ 8§ 8 8 § § B E 8§ 5 88§ 8 8 &8 8§
$ N~ s 4 $ N 8 4 § ~ g 4 $ ~ g 4 § n~ g 4 <
A - R - T I D - R = - B A S B - I B
Rozlozenie investicii
1,33%
98,67%
100%
Triedy aktiv Rozlozenie akciovych investicii podla regiénu
= Penazné investicie = Akciové investicie B Zépadnd Eurdpa
Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
NajvyznamnejsSie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 frsko 52,38%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 46,29%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkove] spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod  starobnom déchodkovom sporeni, $tatitom dochodkového
dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o fondu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou rizikovym profilom tohto fondu.

spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany

vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou

buduiceho vynosu déchodkového fondu. Financné prispevky

fondu su investované v sulade so zakonom ¢. 43/2004 o



