Mesacna sprava (k 31.1.2017)

Index - Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 49 415 557,50€
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,050330€
Depozitar fondu: VSeobecnd Uverova banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: -0,95%
od zaciatku roka: -0,95%
za poslednych 12 mesiacov: 9,52%
od vytvorenia fondu (p.a.): 9,06%

Komentar investicného manazéra

Cielom investicnej stratégie indexového fondu je kopirovanie
zloZenia finan¢ného indexu EURO STOXX 50, tak aby vykonnost
indexového fondu priblizne zodpovedala vykonnosti
finanéného indexu. EURO STOXX 50 predstavuje akciovy index,
ktory je zloZeny z akcii 50 verejne obchodovanych spolocnosti s
najvdcsou trhovou kapitalizaciou v eurozéne. Investi¢na
stratégia je napliiana investovanim do cennych papierov,
ktorych hodnota je naviazana na hodnotu finanéného indexu.

Finanéné trhy vstupili do nového roku v dobrej nalade, ktoru
hlavne v prvych dioch podporovali prichadzajlce lepsie
makroekonomické data. Neskor sa vsak trhy viac sustredili na
prvé kroky nového amerického prezidenta Donalda Trumpa,
ktoré trhy vnimali skor negativne. Najvacsie zisky si v januari
pripisali akciové trhy na rozvijajucich sa trhoch (tzv. ,emerging
markets”), ked index MSCI EM od zaciatku roka vzrastol 0 5,5
% v dolarovom vyjadreni. Stredoeurdpske akcie merané
indexom CECE zaznamenali zisk 4,7 % v EUR. Zisk 1 % si tiez
pripisal americky akciovy index S&P 500. Oslabujuci dolar

a politickd neistota naopak nepriali zdpadoeurdpskemu
akciovému indexu Eurostoxx 50, ktory v januari oslabil 0 2,3 %.
Zvysena politickd neistota sa v Eurdpe prejavovala aj na
rastucich vynosoch statnych dlhopisov. Najvacsie straty
zaznamenali dlhopisy periférie eurozény, vyraznym stratdm sa
vSak nevyhli aj dlhopisy Francuzska, ¢i Belgicka. Mensie straty
utrpeli nemecké dlhopisy, dlhopisy statov zo strednej Eurdpy
a Pobaltia. Naopak americké vladne dlhopisy skoncili mesiac
zlahka v pluse.

Dobru néladu v globalnej ekonomike hned'v Uvode roku
potvrdili vysledky prieskumov medzi nakupnymi manazérmi.
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PMI z ¢inskeho priemyslu naznacil dobru kondiciu vyrobného
sektora v tamojsej ekonomike. Obdobny index z Britanie
vzrastol neakane vysoko. V eurozéne bolo potvrdené
zlepsenie priemyslovych PMI a indexy v sluzbach boli
revidované vyssie. Americky priemyslovy index (ISM) tiez
prekonal konsenzus a vzrastol na dvojrocné maximum.

V priebehu januara potom prichadzali zmiesané data, celkovo
sa vSak ekonomické indikatory drzia na vysokych urovniach.

Z menovej politiky bolo najvyznamnejsie zasadnutie Eurdpskej
centralnej banky (ECB). Ta svoju politiku nezmenila a rétorika
zostava stale holubicia. O redukcii menového stimulu sa
nediskutovalo a rizika pre realnu ekonomiku prevazuju
smerom dole a pretrvava potreba podstatnej podpory zo
strany menovej politiky. Ani dalSie vyznamné centralne banky
zatial' nemenia kurz svojich menovych politik.

V januari uz tradicne Startuje aj vysledkova sezéna za 4. kvartal
minulého roku. V priemere firmy vykazuju rast ziskov

a vysledky prevysuju o¢akavania analytikov. Solidne zisky
firiem tak v januari zostali oporou pre akciové trhy.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky

EUR Tis.EUR
0,060000 - - 60000
0,055000 50 000
0,050000 40 000
0,045000 30000  e===NAUV (lavé os)
e NAV (prava os)

0,040000 20 000
0,035000 10 000
0,030000 m— 0

o~ o~ o~ o~ o~ m m m m m m < < < < < < wn wn wn wn wn wn =] o o o o o

S S§8E58&58 5888588888888 ¢888¢8¢88¢88¢8¢8¢¢8

$ 6@ o o N ¥ w6 gd Y6 NG N NTY 6 @S N Y@ %G oA

23 3 o oo 2 aaaa o oo 2 aaaa o oo 2 aaaa o oo a9 a2 @ oo
Rozlozenie investicii

100%
Triedy aktiv Rozlozenie akciovych investicii podla regiénu
= Penazné investicie = Akciové investicie B Zépadnd Eurdpa

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku
NajvyznamnejsSie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 frsko 56,05%
DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 43,65%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkove] spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod  starobnom déchodkovom sporeni, $tatitom dochodkového
dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o fondu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou rizikovym profilom tohto fondu.

spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany

vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou

buduiceho vynosu déchodkového fondu. Financné prispevky

fondu su investované v sulade so zakonom ¢. 43/2004 o



