Mesacna sprava (k 31.10.2016)

Index - Indexovy negarantovany d. f. NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 13.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 44 963 652,97 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,047341€
Depozitar fondu: VSeobecnd Uverova banka, a.s.
Odplata za spravu déchodkového fondu:* 0,30%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,69%
od zaciatku roka: -4,44%
za poslednych 12 mesiacov: -7,49%
od vytvorenia fondu (p.a.): 8,11%

Komentar investicného manazéra

O rozruch na finanénych trhoch sa v uplynulom mesiaci starali
centrdlne banky, makroekonomické data, ale predovsetkym

v zavere mesiaca aj politika. Rastuce preferencie Donalda
Trumpa v zavere predvolebnej kampane na post amerického
prezidenta nastartovali vypredaje rizikovych aktiv. Globdlne
akcie merané indexom MSCI World tak v oktdbri klesli o 1,9 %
v USD. Z dovodu politickej neistoty najviac stratili americké
akcie, ked' akciovy index S&P500 poklesol 0 1,5 %. Obavy

z protekcionizmu v pripade zvolenia Trumpa sa podpisali aj
pod pokles akcii na rozvijajucich sa trhoch (tzv. ,emerging
markets“). Index MSCI EM v oktdbri stratil 0,7 % v dolarovom
vyjadreni. Naopak, zapadoeurdpsky akciovy index Eurostoxx 50
posilnil 0 2,0 %. V priebehu mesiaca vyrazne rastli vynosy
statnych dlhopisov, respektive klesali ich ceny. Dovodov pre
rast vynosov je niekolko: dobré data, ocakavany rast sadzieb
v zamori, i vyber ziskov investormi. Vynos 10-ro¢ného
nemeckého Bundu vzrastol z negativneho teritéria na +0,16 %,
Co predstavovalo 2,5 percentny pokles na cene dlhopisu.

Vplyv politiky na trhy sa zvyraznil s vrcholiacou predvolebnou
kampanou v USA. Trhy, ktoré az doneddvna ocakavali
kontinuitu po zvoleni Hillary Clintonovej, zneistila vyrazna
zmena v preferencidch. Obrat priniesla FBI a jej dalSie
vySetrovanie znamej emailovej kauzy demokraticke;j
kandidatky. Posledné prieskumy ukdzali vyraznu stratu vedenia
Clintonovej, stale vak ostava miernou favoritkou na vitaza
volieb. Americka centralna banka (Fed) aj napriek volbam
ostdva pokojna a pripravuje trhy na dalSie zvySenie sadzieb,

s ktorym trh aktualne pocita v decembri. Rastu sadzieb v USA
nahrdvaju aj solidne data z ekonomiky.

-

o™

Eurépska centralna banka (ECB) podla ocakavania v oktdbri
nemenila nastavenie svojej politiky. Menova autorita
nevynechala poznamky, Ze rizika pre ekonomicky vyhlad su
prevazne vychylené smerom dole, a Ze zatial nevidi zndmky
presvedcivého rastového trendu jadrovej inflacie. ECB

v oktébri nejednala o prediZeni zamyslaného horizontu
programu kvantitativneho uvolfiovania (QE), ktorym zostava
marec 2017. Obidve moznosti prediZenia QE - v obmedzenej
ako aj Uplnej podobe — tak nateraz ostavaju v hre. Pozornost sa
tak presuva k decembru, kedy bude mat ECB novu progndzu.
Data z eurozony by tak mohli mat v blizkej dobe vyraznejsi
dopad na trhy. Tie v oktdbri prichddzali nad o¢akdvania trhu,
¢o malo za nasledok aj rast vynosov na statnych dlhopisoch
v eurozéne.

V oktébri vrcholila aj vysledkova sezdna za treti kvartal.
Vacsina firiem z indexu S&P500 uz reportovala svoje vysledky
a v priemere tak trzby firiem skoncili 0,5 % nad odhadmi,

v pripade Cistého zisku dokonca o takmer 6 %. AzZ tri Stvrtiny
firiem celkovo oznamilo vyssi nez o¢akdvany zisk. Lepsie
vysledky firiem vsak zatienili bliziace sa volby v USA. V Eurdpe
(index Stoxx Europe 600) zatial v priemere firmy oznamili 0 0,9
% vyssie trzby nez boli odhady, v pripade ziskov dokonca
013,2%.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii

100%

Triedy aktiv RozloZenie akciovych investicii podla regiénu
= Perlazné investicie = Akciové investicie B Zdpadna Eurdpa

Menové riziko
Majetok fondu nie je vystaveny menovému riziku

NajvyznamnejsSie akciové investicie

Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
ISHARES DJ EURO STOXX 50 IE0008471009 frsko 58,08%

DB X-TRACKERS SMI LU0274211217 Luxembursko 40,61%

*Podiel na Cistej hodnote majetku fondu

Cinnost NN dochodkove] spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je pod  starobnom déchodkovom sporeni, $tatitom dochodkového
dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy o fondu, investi¢nou stratégiou v informacnom prospekte a
starobnom déchodkovom sporeni s déchodkovou spravcovskou rizikovym profilom tohto fondu.

spoloc¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi alebo propagovany

vynos dochodkového fondu v jej sprave nie je zarukou

buduiceho vynosu déchodkového fondu. Financné prispevky

fondu su investované v sulade so zakonom ¢. 43/2004 o



