Mesacna sprava (k 28.3.2024)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.

Zakladné udaje

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 1737 148913,81€
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,107770€
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 3,54%
od zadiatku roka: 11,04%
za poslednych 12 mesiacov: 25,44%
za posledné 3 roky (p.a.): 10,40%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 11,04%
od vytvorenia fondu (p.a.): 10,38%

Komentar investiécného manazéra

Globalne akcie rastli piaty mesiac za sebou. Hnacim motorom
ostdvaju lepsie makroekonomické data, ked sa zda, Ze ozivenie
postupne prichadza aj do vyrobného sektoru. Stale pritom plati, Ze
z lepsich Cisiel taZia akciové trhy, zatial ¢o lepSie data nesveddia
dlhopisom. Globalne akcie merané akciovym indexom MSCI World
vzrastli v marci o 3,0 % v USD, za cely prvy kvartal index vzrastol
0 8,4 %. V marci, ale aj v celom prvom Stvrtroku, sa viac darilo
eurdopskym ako americkym akcidm. Akciovy index S&P 500 minuly
mesiac posilnil 0 3,2 % v USD, za prvy $tvrtrok potom o 10,6 % v
USD. Paneurdpsky index Eurostoxx 50 vzrastol v marci o0 4,3 %, ¢im
navysil celkovy zisk za prvé 3 mesiace na Uroven 12,8 %.
K vyraznému zisku vyznamne dopomohli akcie bankovych domov
a dalsich velkych firiem ako napr. ASML, SAP ¢i Louis Vuitton.
Narast 0 20,9 % v prvom Stvrtroku zaznamenal japonsky akciovy
index Nikkei 225. Na druhej strane, globdlny akciovy index
rozvijajucich sa krajin (MSCI EM) vzrastol v prvom kvartdli len
01,5 % v USD.

Sériu dolezitych sprav z centrdlnych bank v marci nacala Bank of
Japan (Bol). V sulade s ocakavaniami urobila krok k utiahnutejSej
menovej politike. Zakladna sadzba stupla na 0-0,1 pct z -0,1 pct.
BoJ zrusila kontrolu vynosovej krivky, ale na druhu stranu sa
zaviazala k pokracujucim nakupom statnych dlhopisov. Zrusila tiez
nakupy akcii (resp. ETF) v ramci programu kvantitativneho
uvolfiovania. Co sa tyka vyhladu, bankari zdérazriovali zachovanie
podporného nastavenia menovej politiky. MoZnost dalsieho
utiahnutia politiky zostava otvorena.

o™

Inflacia z eurozény za marec ukdzala lahké spomalenie, a to
vratane jadrovej zlozky. Ide o délezity vstup do rozhodovania
Eurdpskej centralnej banky (ECB). Okrem samotnej inflacie ale
podla nas bude hrat déleZitd uUlohu aj slabsia ekonomika a zrejme
aj snaha ECB zniZit sadzby nie neskér ako Fed, aby pripadne
nedoslo k priliSnému posilneniu eura.

Americky trh prace nadalej vykazuje velku silu a zostava prehriaty
napriek opakujucim sa ocakavaniam oslabovania. To tiez brani
skorému uvolneniu menovej politiky. Trhové odhady pre prvy
pokles sadzieb americkej centralnej banky (Fedu) sa posunuli
najskdér na jun. V pripade slabych dat narastu Spekuldcie o
skorSom termine, ale pozicia samotného Fedu sa podla nas bude
otacat zlozitejsie, na to by séria slabsich ¢isel z ekonomiky musela
byt dlhsia, ¢o je vtomto momente skdr malo pravdepodobné.

Fond v priebehu mesiaca i celého prvého Stvrtroku zaznamenal
vyrazne kladni vykonnost. Globélne akcie v eurovom vyjadreni
dalej posilnili, predovsetkym zasluhou prichadzajucich lepsich
makroekonomickych dat, ked sa zda, Ze oZivenie postupne
prichadza aj do vyrobného sektoru.
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Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Triedy aktiv RozloZenie akciovych investicii podla regionu
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*Menova expozicia je vypocitana s pouzitim pristupu Look-through
NajvyznamnejSie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel**
iShares Core MSCI World UCITS IEO0B4L5Y983 IRELAND 59,65%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533 IRELAND 24,16%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEOOB60SX394 IRELAND 11,28%
db x-trackers - MSCI WORLD TRN LU0274208692 LUXEMBOURG 1,49%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 IRELAND 1,09%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom do6chodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so
zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute dochodkového
fondu, kldc¢ovymi informaciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



