Mesacna sprava (k 29.11.2024)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.

Zakladné udaje

NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 2307 203 644,45 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,122854 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelfia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,425%

* v % priemernej rocnej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 7,52%
od zadiatku roka: 26,59%
za poslednych 12 mesiacov: 31,55%
za posledné 3 roky (p.a.): 10,62%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 11,68%
od vytvorenia fondu (p.a.): 10,95%

Komentar investiécného manazéra

Dianie na finanénych trhoch v novembri zdsadne ovplyvnil
predovietkym vysledok americkych prezidentskych
Jednoznaéné vitazstvo republikdnskeho kandidata Trumpa viedlo

volieb.

k rastu hlavne americkych akcii, doldra ¢i bitcoinu. Globalny
akciovy index MSCI World v novembri posilnil na nové historické
maxima, ked' vzrastol o 4,1 % v USD. K tomu este posilnil dolar
voCi euru 0 2,9 %. Americky akciovy index S&P 500 minuly mesiac
vzrastol dokonca o 5,9 % v USD. Naopak, pod tarchou mozného
zavedenia ciel zo strany USA poklesol paneurdpsky akciovy index
Eurostoxx 50 o 0,4 %. Stratu 2,2 % zaznamenal tiez japonsky
akciovy index Nikkei 225. Z dovodu vyrazného oslabenia ¢inskych
akcii poklesol index akcii rozvijajucich sa krajin (MSCI EM)
v novembri o 3,7 % v USD. Pre eurdpskeho investora bol tento
pokles do velkej miery kompenzovany posilnenim dolaru.

Vynosy eurdpskych sStatnych dlhopisov v novembri poklesli
(respektive vzrastla cena tychto dlhopisov), kedZe sa ocakava, Ze
zavedenie ciel bude mat negativny dopad na produktivitu a rast
v Eurdpe. Zaroven sa oCakdava, Zze Eurdpska centralna banka (ECB)
bude rychlejSie zniZzovat uUrokové sadzby. Kompozitny index
eurdpskych dlhopisov tak v novembri vzrastol o 2,3 %. Vynos
10-roéného nemeckého vladneho dlhopisu (Bundu) poklesol
minuly mesiac z Urovne 2,39 % na 2,02 %. V USA sa domnievame,
Ze vzhfadom na ocdakavanu fiskalnu expanziu po zvoleni Trumpa
by vynosy dlhodobych statnych dlhopisov mohli rast a vynosova
krivka zostrmiet. Inflatné tlaky a zvySend ponuka S$tatnych
dlhopisov v dosledku rasticeho deficitu mozu tlacit sadzby vyssie,
najmad na tzv. dlhom konci, a geopolitické rizikd mozu zvysit
volatilitu sadzieb.

o
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Silny vyhlad podnikovych ziskov, dalSie uvolnenie menovej politiky
a potencidlne nizsie dane z prijmov pravnickych oséb po volbach
ukazuju na dalsi rast americkych akcii. Toto prorastové prostredie
by podla nasho nazoru mohlo viest k lepsiemu vykonu aj v pripade
akcii s nizkou trhovou kapitalizaciou a v cyklickych sektoroch.
Akcie firiem s vy$simi domacimi prijmami a mensSou expoziciou
voli globalnemu dodavatelskému retazcu by mali byt menej
ovplyvnené rizikami vyssich ciel. Vzhladom na rasticu obchodnu
neistotu v suvislosti s clami a sucasné Strukturadlne a zdrobkové
problémy v regiéne ocakdvame, Ze eurdpske akcie nebudu
dosahovat lepsSie vysledky. ZvySenie ciel by mohlo viest k
protekcionistickym opatreniam a k preskupeniu dodavatelského
retazca a vyroby. V ramci rozvijajucich sa trhov sa zdaju byt
indické akcie su od

najzranitelnejsie cCinske akcie, naopak,

potencialnych colnych rizik zo strany USA izolované.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnu vykonnost. Globélne
akcie v eurovom vyjadreni vyrazne vzrastli, vykonnosti fondu
pomohlo aj posilnenie dolaru vocéi euru. Z regionalneho pohladu
k rastu globalnych akcii najviac prispeli americké akcie.

Index Global - Indexovy negarantovany d. f.
NN déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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Rozlozenie investicii
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Triedy aktiv

= Pefiazné investicie = Akciové investicie

RozloZenie akciovych investicii podla regiéonu

m Severna Amerika
= Azia / Pacifik

Majetok vystaveny menovému riziku v % *
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*Menova expozicia je vypocitana s pouzitim pristupu Look-through
NajvyznamnejSie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel**
iShares Core MSCI World UCITS IEO0B4L5Y983 IRELAND 51,47%
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533 IRELAND 20,53%
SPDR MSCI WORLD ACC IEOOBFYOGT14 IRELAND 17,07%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEOOB60SX394 IRELAND 9,75%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 IRELAND 0,94%

**podiel na Cistej hodnote majetku fondu



Cinnost NN déchodkovej spravcovskej spoloénosti, a.s. je
pod dohlfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom do6chodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spoloénostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zarukou budiceho vynosu déchodkového fondu.

Financné prispevky fondu su investované v sulade so
zdkonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
investi¢nou stratégiou uvedenou v Statute dochodkového
fondu, kldc¢ovymi informaciami a rizikovym profilom tohto
fondu.



