Mesacna sprava (k 31.12.2019)

Index Global - Indexovy negarantovany d. f. NN dochodkova spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Zakladné udaje

Datum vytvorenia fondu: 24.4.2012
Cista hodnota majetku (NAV): 72193 166,29 €
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky (NAUV): 0,071623 €
Depozitar fondu: Slovenska sporitelnia, a.s.
Odplata za spravu dochodkového fondu:* 0,30%

* v % priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde za jeden kalendarny rok spravy

Vykonnost’

Obdobie Vykonnost fondu
za 1 mesiac: 1,28%
od zaciatku roka: 28,61%
za poslednych 12 mesiacov: 28,61%
za posledné 3 roky (p.a.): 8,66%
za poslednych 5 rokov (p.a.): 8,72%
od vytvorenia fondu (p.a.): 10,52%

Komentar investicného manazéra

Posledné makroekonomické udaje, britské volby ale hlavne
nové spravy ohladom obchodného sporu medzi USA a Cinou
udavali smer finanénym trhom v zdvere roku. Z oznamenia
prvej fazy obchodnej dohody tazili predovsetkym akciové trhy.
Dohoda vylepsila rastové vyhliadky pre globdlnu ekonomiku, na
¢o reagovali ceny dlhopisov opacne ako akcie, ¢ize poklesom.
Recou Cisel, globdlny akciovy index MSCI World v decembri
posilnil 0 2,9 % v USD a dosiahol tak na sklonku roku nové
historické maxima. K historicky najvyssim hodnotam
globalneho indexu tentokrat pomohli akcie na rozvijajucich sa
trhoch. Tie merané indexom MSCI EM vzrastli minuly mesiac o
7,2 % v USD. Americky akciovy index S&P 500 si v decembri
pripisal zisk 3,0 % v USD. Z pozitivheho optimizmu najmenej
vytazili eurdpske akcie, ked paneurdpsky index Eurostoxx 50
zaznamenal narast len 0 1,3 %.

Zaver roka nepriniesol na dlhopisové trhy obrat trendu
rastucich vynosov, ktory zacal v septembri. Napriek tomu su
vynosy dlhopisov po celom svete vyrazne nizsie, nez tomu bolo
pred rokom. Vyraznejsi rast vynosov maju za sebou dlhopisy
krajin z jadra eurozdny. Lepsie sa darilo dlhopisom mimo jadra
eurozony ¢i dlhopisom stredoeurdpskych a pobaltskych Statov,
ktorych vynosy vzrastli za posledny mesiac len nepatrne.
Kompozitny index nemeckych dlhopisov tak za posledné 3
mesiace stratil uz 3,2 %, za cely minuly rok vSak vzrastol celkom
0 3 %. Za poslednym rastom dlhopisovych vynosoch stoja
najma naznaky stabilizacie, respektive mierneho zlepsenia v
makroekonomickych &islach. Data sice ostavaju slabé, no dalej
sa uz nezhorsuju a narasta pravdepodobnost, ze by v
dohladnom ¢ase mohlo déjst k obratu trendu v datach.
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Cina je na trhoch momentalne vnimana skor ako pozitivny nez
negativny faktor. Je to dané na jednej strane solidnymi ¢islami
o aktivite v priemysle a slusnymi Statistikami z maloobchodu a
tiez tym, Ze na problém zahrani¢ného obchodu investori
nazeraju viac z tej lepsej stranky. USA aj Cina este pred
Vianocami stihli oznamit, Zze majd hotovu prvi fazu obchodnej
dohody. K podpisu dohody by malo dojst za¢iatkom nového
roka. Spojené $taty ponukli Cine zruenie planovanych ciel a
zoskrtanie uz existujucich na polovicu. Po Cine zase pozaduju
vyrazné navysenie cinskych nakupov polfnohospodarskej
produkcie.

Pre trhy v Eurépe boli velmi povzbudivé politické spravy z
Britanie ale aj Nemecka. Parlamentné volby v Britanii vyhrali
dohodu s EU a vyviest tak krajinu z Unie na konci januara.
Ziadne komplikacie v podobe malej prevahy v parlamente sa
teda nekonaju. V Nemecku sa opét zacalo Spekulovat o
pripadnej podpore ekonomiky vy$simi rozpoctovymi
vydavkami, ale otdzkou je politickd ochota. Podla poslednych
sprav to vyzera, Ze socialna demokracia (SPD) bude po vymene
vedenia pozadovat zmenu politiky a mohla by prave tlacit na
vySSie rozpoctové vydaje.

Fond v priebehu mesiaca zaznamenal kladnud vykonnost
predovsetkym z dovodu pokracujuceho rastu cien svetovych
akcii.



Vyvoj majetku a déchodkovej jednotky
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NajvyznamnejSie akciové investicie
Nazov / Emitent ISIN Sidlo emitenta Podiel*
iShares Core MSCI World UCITS IEOOB4L5Y983 irsko 48,42%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 irsko 16,23%
iShares MSCI World UCITS ETF IEOOBOM62Q58 irsko 15,37%
DB X-TRACKERS MSCI LU0274208692 Luxembursko 14,77%
Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 irsko 2,10%

*Podiel na Cistei hodnote maietku fondu



Cinnost NN dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s. je
pod dohladom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim
zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni s dochodkovou
spravcovskou spolo¢nostou je spojené aj riziko a doterajsi
alebo propagovany vynos déchodkového fondu v jej sprave
nie je zdrukou buduceho vynosu déchodkového fondu.

Financ¢né prispevky fondu st investované v sulade so
zakonom ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni,
Statutom déchodkového fondu, investi¢nou stratégiou v
informacnom prospekte a rizikovym profilom tohto fondu.



